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NATIXIS Pfandbriefbank AG, Frankfurt am Main
Lagebericht

fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

1. Allgemeine Ausfihrungen

1.1. Rechtliche Rahmenbedingungen

Die NATIXIS Pfandbriefbank AG (,,NPB*; ,,Bank®) ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der
franzosischen NATIXIS S.A., Paris, (,NATIXIS Paris*) mit der die NPB einen
Beherrschungsvertrag und einen Gewinnabfuhrungsvertrag abgeschlossen hat. Die Bank
wurde bis zum 28. Februar 2017 von einem zweikdpfigen Vorstand geleitet und von
einem 6-kopfigen Aufsichtsrat kontrolliert. Ab dem 1. Marz 2017 wurde die Bank von
einem vierkopfigen Vorstand geleitet. Der Vorstand tagt, i.d.R. woéchentlich. Im
Geschéaftsjahr 2017 wurden insgesamt 44 Vorstandssitzungen abgehalten. Der
Aufsichtsrat tagt mindestens viermal im Jahr. Eine Aufsichtsratssitzung im Geschéaftsjahr
findet jeweils in den Raumen der Bank statt. Im Geschaftsjahr 2017 wurden sechs
Aufsichtsratssitzungen abgehalten. Der Prifungsausschuss des Aufsichtsrates trat einmal
zusammen. Ein Aufsichtsratsmitglied erhélt quartalsweise schriftlich den MaRisk-Bericht
der Bank.

Eine der maRgeblichen Rechtsgrundlagen fur die Tatigkeit der Bank ist das
Pfandbriefgesetz (PfandBG). Wenngleich ihr im Prinzip die Geschéaftsmdaglichkeiten einer
Universalbank eroffnet sind, betreibt die Bank Uberwiegend nur solche Geschéafte, die
nach dem Pfandbriefgesetz in die Pfandbriefdeckung eingestellt werden koénnen.
Ausnahmen bilden vor allem die Refinanzierung der nicht-deckungsfahigen Teile des
Immobilienkreditgeschafts sowie flankierende Dienstleistungen.

Das Neugeschaft der NPB im Immobilienkreditbereich wird unverandert im Wesentlichen
aus den Landern Frankreich und Deutschland generiert. Dabei liegt der Schwerpunkt der
Kreditgewahrung auf der Begebung von gewerblichen Darlehen mit grundpfandrechtlicher
Besicherung.

Die Refinanzierung der NPB erfolgt, ihrem Geschaftsmodell entsprechend, durch die
Emission von Pfandbriefen. Zudem werden wesentliche Teile der Immobilienkredite durch
fristenkongruente ungedeckte Refinanzierungsmittel der NATIXIS Paris dargestelit.

Die NPB hat, als beherrschtes Unternehmen, mit der NATIXIS Paris als herrschendem
Unternehmen einen Beherrschungsvertrag abgeschlossen. Ferner hat die NPB als
beherrschtes Unternehmen einen Gewinnabfihrungsvertrag mit der NATIXIS Paris,
handelnd unter der Firma ihrer Zweigniederlassung in Frankfurt am Main — NATIXIS
Zweigniederlassung Deutschland —, als herrschendem Unternehmen abgeschlossen.

Das Geschaftsmodell der NPB ist grundsatzlich durch folgenden Mechanismus
gekennzeichnet:

Die NATIXIS Paris sichert im Grundsatz jedes Immobiliendarlehen der NPB zu 100%
durch eine laufzeitkongruente Garantie ab. Die Garantie steht der NPB spatestens zum
Zeitpunkt der jeweiligen Kreditzusage zur Verfigung. Die Garantien entsprechen
insbesondere den Anforderungen der Art. 213 ff. CRR. Daruber hinaus werden die
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Riuckzahlungsanspriche der NATIXIS Paris aus ihren Einlagen der NPB zur Besicherung
ihrer Garantieanspriuche gegen die NATIXIS Paris verpfandet. Die NPB verflgt somit tber
allgemein bericksichtigungsfahige finanzielle Sicherheiten im Sinne von Art. 197 CRR.
Diese Sicherheiten entsprechen betragsmafig den Einlagen der NATIXIS Paris, abzlglich
der jeweiligen durch Pfandbriefe refinanzierten Teilbetrage der Immobiliendarlehen.

Unverandert zum Vorjahr stuft sich die NPB als Nichthandelsbuchinstitut ein. Zur
Uberwachung der Einhaltung der Grenzen, die in Art. 94 (1) CRR definiert sind, hat die
Bank eine entsprechende Richtlinie erlassen. Die Bank hatte zu keinem Zeitpunkt ein
Handelsbuch.

Veranderungen in der Zusammensetzung des Deckungsstocks sowie des
Emissionsvolumens werden dem Limitsteuerungskomitee der Bank ad hoc, mindestens
jedoch einmal monatlich in schriftlicher Form, mitgeteilt.

Des Weiteren erhélt die erweiterte Geschaftsleitung téglich von der Abteilung
Risikocontrolling einen Bericht Uber die malRgeblichen Risikokennzahlen der Bank.
Berichte Uber die Liquiditatssituation der NPB gehen der erweiterten Geschaftsleitung
wochentlich zu. Diese Berichte werden regelmalig weiterentwickelt, um den
zunehmenden regulatorischen Anforderungen gerecht zu bleiben.

1.2. Angaben gem. 8 289 Abs. 4 HGB

Als Kapitalgesellschaft i.S.d. § 264 (d) HGB hat die Bank die wesentlichen Merkmale des
internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungs-
legungsprozess im Lagebericht zu beschreiben.

Basierend auf den Zielen der Bank wurde die Aufbau- und Ablauforganisation so
gestaltet, dass, unter Beachtung der Grundsatze der Mindestanforderungen an das
Risikomanagement (MaRisk), fur samtliche Bereiche der Bank Richtlinien und
Prozessvorgaben implementiert wurden. Dies trifft auch auf den Rechnungs-
legungsprozess zu. Ziel des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und
Risikomanagementsystem ist es, die Einhaltung der Rechnungslegungsstandards sowie
der Rechnungslegungsvorschriften sicherzustellen und die OrdnungsmaéaRigkeit der
Rechnungslegung zu gewéhrleisten.

Im Rahmen der organisatorischen Umsetzung der Richtlinien und Prozessvorgaben
wurden fur den Rechnungslegungsprozess die zu bearbeitenden Aufgaben und daraus
abgeleitet der Bedarf und die Qualifikation der jeweiligen Mitarbeiter festgelegt.

Dies betrifft zum einen den Bereich Finance, welcher, dem Marktfolgebereich zugeordnet,
federfihrend fiur die Rechnungslegung zustandig ist und hierfur auch verantwortlich
zeichnet. Daruber hinaus werden hiermit auch Tatigkeiten in anderen Abteilungen
erfasst, die dem Bereich Finance zuarbeiten bzw. im Rahmen ihrer Téatigkeit
abschlussrelevante Informationen bereitstellen. Dies betrifft insbesondere die
Abteilungen Middle/Back Office Finance, Middle/Back Office Capital Markets, das
Treasury, die Personalabteilung sowie das Risikocontrolling.

Tatigkeiten der Bereiche Controlling und Steuern sind als Teilbereiche dem Bereich
Finance zugeordnet. Die Zusammenfassung aller Rechnungslegungsbereiche i.w.S.
erlaubt eine effiziente und ganzheitliche Betrachtung aller Aspekte des
Rechnungslegungsprozesses. Dies umfasst den gesamten Rechnungslegungsprozess,
beginnend von der verpflichtenden Einbindung des Bereichs Finance im Rahmen des
Neue-Produkte-Prozess bis hin zur finalen Abschlusserstellung.

Neben den beschriebenen Tatigkeiten im Tagesgeschéaft obliegt es dem Bereich Finance,
in Zusammenarbeit mit dem dafur zustdndigen Vorstandsmitglied, die regelmalige
Uberwachung und ggf. Anpassung der Rechnungslegung i.w.S an gesetzliche sowie
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regulatorische Anderungen zu gewdhrleisten und umzusetzen.

Neben systemimmanenten Kontrollen (insbesondere Zugriffs- und Freigaberechte) der
zur Anwendung kommenden Systeme, MATISSE (Hauptbuch), Loan 1Q (System zur Be-
und Verarbeitung von Krediten) und SUMMIT (System zur Be- und Verarbeitung von
Kapitalmarktgeschaften) besteht zur Sicherstellung eines addquaten Qualitdtsniveaus im
Rechnungslegungsprozess grundsatzlich ein 4-Augen-Prinzip. Wahrend die
systemseitigen Kontrollroutinen der o.a. Systeme insbesondere Fehler in der Eingabe und
Verarbeitung rechnungslegungsrelevanter Daten verhindern, finden im Bereich Finance
umfangreiche Abstimmungstéatigkeiten zwischen den bestandsfuhrenden Systemen und
dem Hauptbuch der Bank statt. Grundsatzlich greift der Qualitdtssicherungsmechanismus
des Bereiches Finance damit auch auf jene Abteilungen und Bereiche Uber, die dem
Bereich Finance vorgelagert Leistungen erbringen, welche fur die laufende Tatigkeit des
Bereichs Finance von Relevanz sind.

Neben den abteilungsinternen Kontrollmechanismen umfasst das interne Kontroll- und
Risikomanagementsystem im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess auch die
Abteilung Compliance sowie, dieser nachgelagert, die Innenrevision; diese Abteilungen
sind jeweils dem Vorstand direkt unterstellt.

Wahrend die Abteilung Compliance im Rahmen eines risikoorientierten Ansatzes die
Prozesse und Ablaufe im Bereich Finance laufend uberpruft, fuhrt die Innenrevision eine
umfassende allgemeine Prifung der Wirksamkeit des Risikomanagements i.w.S. durch.
Diese umfasst regelmalig auch Bereiche, welche dem Rechnungswesen organisatorisch
zugeordnet sind, wie z.B. das aufsichtsrechtliche Meldewesen. Beide MaRnahmen sind
dazu geeignet, den Vorstand in seiner Verantwortung fir den adaquaten
organisatorischen Aufbau der Bank dahingehend zu unterstitzen, als sie potentielle
Schwachen bzw. Mangel im Prozessablauf aufdecken und Mittel und Wege zur Behebung
bzw. Vermeidung derartiger Risiken aufzeigen.

Soweit im Rahmen des Management-Informationssystems Berichte an den Vorstand bzw.
den Aufsichtsrat als integralen Bestandteil Finanzinformationen enthalten, obliegt es
federfihrend dem Bereich Finance, diese zur Verfugung zu stellen. Hierbei nutzt der
Bereich Finance die innerhalb der NATIXIS-Gruppe zur Anwendung kommenden
Management-Informationssysteme und Berichtsformate; letztere in modifizierter, auf die
Bedurfnisse der Bank zugeschnittener, Form. Die Berichterstattung an den erweiterten
Vorstand erfolgt monatlich spatestens am zehnten Geschaftstag des Folgemonats.

Fur Entscheidungen grundséatzlicher Art, welche auch vor dem Hintergrund der
Einbindung der NPB in die NATIXIS Gruppe betrachtet werden muissen, wird der Vorstand
durch den Aufsichtsrat unterstutzt. Dieser erortert in regelmaligen Abstanden
gemeinsam mit dem Vorstand die unterjahrigen Finanzinformationen bzw. -kennzahlen
der Bank.

2. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

2.1. Volkswirtschaftlich Rahmenbedingungen 2017

Mit einer jahrlichen Wachstumsrate von 3,9 % im dritten Quartal 2017 — dem flnften
Quartal in Folge, das von einem Wachstum gekennzeichnet ist - , steht die Weltwirtschaft
am Ende des Jahres 2017 auf einer soliden Basis. Diese hat auch damit zu tun, dass sich
die Basis fur den Aufschwung weiter verbreitert hat. Der Aufschwung beruht nicht mehr
nur auf einem Anstieg der L6hne und dem niedrigen Niveau des Realzinses in den
entwickelten Volkswirtschaften, wie dies im Vorjahr noch der Fall war. Die
Schwellenlander tragen nun auch zur globalen Beschleunigung bei, da die Stabilisierung
ihrer Wahrungen zu einer starken Desinflation gefuhrt hat, die es einigen Zentralbanken
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(Brasilien, Russland, Indien, Indonesien) nun ermdglicht hat, die monetaren
Bedingungen zu lockern. Damit einhergehend erlebt auch der Welthandel eine
Renaissance. Wahrend er bis zum Frihjahr 2017 von einem Impuls aus China
(steuerliche Anreize fur Autokaufe, offentliche Investitionen) gestutzt wurde, tragt
inzwischen die Binnennachfrage in den Industrie- und Schwellenlandern auf3erhalb Asiens
zum starken Welthandel bei. Die weltweiten Warenimporte stiegen im Oktober 2017 nicht
so stark wie zu Beginn des Jahres, verzeichneten jedoch ein Plus von 5%.

Getrieben von dieser stetigen Verbesserung des weltwirtschaftlichen Umfelds und stets
beginstigt durch extrem flexible monetare Rahmenbedingungen, stiegen die Borsenkurse
weiter an und brachen neue Rekorde. US-Aktien (S&P500) haben Ende Dezember 2017
einen Gewinn von bis zu dem 24-fachen des Aktienwerts erwirtschaftet, was den
Hochststand der vergangenen 15 Jahre markiert.

Die Situation der franzdsischen Wirtschaft ist weiterhin gut. Seit Ende 2016 halt das
Wachstum mit +0,5 % pro Quartal an seinem moderaten Tempo fest. Diese Dynamik ist
vor allem auf den privaten Konsum zuriickzufiihren. Angesichts der guten Tendenzen der
Fruhindikatoren wird erwartet, dass das BIP-Wachstum das Potenzialwachstum Ubersteigt
und sich ab 2016 deutlich beschleunigen wird.

Die Inflation setzte ihre allmahliche ,Erholung” fort, die von der Erholung der Olpreise
getrieben wird. Dank gunstiger Finanzierungsbedingungen (niedrige Zinsen, niedrigere
Steuern im Rahmen des Pinel-Regimes, Nullzinsdarlehen) und trotz leicht gestiegener
Zinsen hat sich die Nachfrage der franzdsischen Haushalte nach Wohnungsbaudarlehen in
der ersten Jahreshélfte stark beschleunigt und hat sich im dritten Quartal insbesondere
aufgrund schwacherer Nachverhandlungen verlangsamt. Dagegen hat sich die
Kreditnachfrage der Unternehmen weiter beschleunigt. SchlieBlich bekraftigt der erste
Entwurf des Finfjahreshaushalts der neuen Regierung die Bereitschaft, die europaischen
Verpflichtungen zur Konsolidierung der o6ffentlichen Finanzen einzuhalten. Die Regierung
hat sich zum Ziel gesetzt, gleichzeitig die Hohe der offentlichen Ausgaben und den
Steuersatz zu senken, um das gesamtstaatliche Defizit um 2 Prozentpunkte des BIP und
den Schuldenstand um 5 Prozentpunkte des BIP zu senken. Diese positiven Trends in der
franzosischen Wirtschaft erlauben es den 10-jahrigen Anleihen, das Jahr mit nur 20
Basispunkten Uber der deutschen Benchmark abzuschlieRen, dem geringstem Spread seit
2010, aber immer noch uber dem Niveau vor der Finanzkrise.

Die deutsche Wirtschaft wuchs im vergangenen Jahr mit einer Rate von 2.5% und damit
deutlich Uber Trend. Das Wachstum war breit gestreut und die Arbeitslosigkeit
verzeichnete einen weiteren signifikanten Ruckgang. Auch zum Ende des Jahres 2017
gab es keine Anzeichen fur eine Verlangsamung des Wachstums in Deutschland.
Getragen von einer starken Expansion der Weltwirtschaft bleibt das Momentum der
deutschen Exporte hoch. Die inlandische Nachfrage entwickelt sich ebenfalls dynamisch.
Zwar haben sich die Investitionen und der private Konsum zum Ende des Jahres etwas
abgeschwacht. Dies stellt aber mehr eine ,Atempause“ dar als eine genuine
Verlangsamung.

Die Weltwahrungsbasis ist 2017 um fast 9% pro Jahr gewachsen, also schneller als das
Welt-BIP. Dabei ist festzustellen, dass die Fed allmahlich begonnen hat, ihre Bilanz zu
verkleinern, indem sie nicht mehr alle im Rahmen ihres Quantitative Easing Programme
erworbenen und seit Oktober féalligen Vermdégenswerte reinvestiert. Eine analoge
Entwicklung ist auch bei der EZB feststellbar, welche ab Januar 2018 ihre Netto-
Wertpapierkaufe (von 60 Mrd. Euro auf 30 Mrd. Euro pro Monat) reduziert hat. Die
Rendite der 10-jahrigen Anleihen endete 2017 auf dem gleichen Niveau, wie sie
begonnen hatte (2,4%). Nachdem die Fed die Leitzinsen in diesem Jahr dreimal
angehoben hatte, flachte die US-Kurve deutlich ab. Die Spanne zwischen 10- und 2-
jahrigen US-Zinssétzen betragt Ende 2017 nur 57 Basispunkte im Vergleich zu 133
Basispunkten vor einem Jahr.
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Fur die EURO-Zone lasst sich feststellen, dass die Spreads im Jahresverlauf in allen
Landern zurickgegangen sind. In Deutschland war eine Spreadeinengung im Mittel von
gut funf Basispunkten zu beobachten. Der Covered Bond Markt hat weiterhin von der EZB
als Investor profitiert.

2.2. Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Das Jahr 2017 war, wie bereits das Vorjahr, durch ein sehr niedriges Zinsumfeld
gekennzeichnet, obgleich die langfristigen Zinsen im Jahresverlauf einen nachhaltigen
Anstieg erfahren haben. Gleichzeitig erwies sich der Markt fur Gewerbeimmobilien als
ausgesprochen robust und hochst liquide. Beide Faktoren fuhrten u. A. zu einer regen
Geschéaftstatigkeit der Investoren im Bereich der Gewerbeimmobilien; einer Entwicklung
an der auch die Bank in Form eines sehr hohen Brutto-Neugeschéftsvolumens (siehe
hierzu S. 33) erfolgreich partizipieren konnte, was sich an der erneuten Ausweitung der
Bilanzsumme ablesen lasst.

Am Covered Bond Markt ist im zweiten Jahr in Folge das Volumen der Neu-Emissionen
gesunken. Insgesamt wurden 2017 EUR 109 Mrd. an neuen Anleihen begeben. Dies ist
ein Ruckgang von etwa EUR 15 Mrd. zum Vorjahr. Dieser Effekt lasst sich auch am
deutschen Pfandbrief Markt fur Benchmark-Emissionen beobachten. Hier hat sich das
Volumen um etwa EUR 4,5 Mrd. auf nun EUR 18 Mrd. reduziert. Insgesamt stellten wir
fest, dass der Markt trotz der leicht abnehmenden Volumina im Jahre 2017 in einer sehr
guten Verfassung war.

2.3. Regulatorische Rahmenbedingungen

Im Jahr 2017 hat die Flut der regulatorischen Neuerungen der letzten Jahre ein wenig
nachgelassen, jedoch steht mit der EinfUhrung von AnaCredit mit Produktivmeldungen ab
2018 das néachste europaische GroRR3projekt vor der Tur. Im Rahmen der Vorbereitung der
AnaCredit-Meldungen hatte die Bank, entsprechend der Komplexitat sowie des zu
verarbeitenden Meldevolumens, Projekte initiiert um sicherzustellen, dass die erstmalige
Meldung korrekt und zeitgerecht abgegeben werden kann.

Wichtige Regulatorische Neuerungen waren 2017 aul3erdem:

» Jahrliche Datenerhebung im Auftrag des Single Resolution Board ,.SRB Data
Collection* (Liability Data Template / LDT-Meldung an die FMSA)

» Versand der ersten AnaCredit-Testmeldungen an die Bundesbank (neue
statistische Meldung granularer Kredit- und Kreditrisikodaten / ,Analytical Credit
Datasets” (AnaCredit))

» Rundschreiben 09/2017 der BaFin: Mindestanforderungen an das
Risikomanagement (MaRisk)

» Rundschreiben 10/2017 der BaFin: Bankaufsichtliche Anforderungen an die IT
(BAIT)

» Umsetzung der 4. EU-Geldwéascherichtlinie

3. Geschaftsverlauf

Verglichen mit den Prognosen, welche vor dem Hintergrund einer vorsichtigen
Einschéatzung der Margenentwicklung, der geplanten Volumina im Neugeschéft und der
geplanten Kostenentwicklung fiir 2017 ein Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit von
EUR 5,6 Mio. angenommen hatten, konnte die NPB ein deutlich besseres Ergebnis
erzielen. So entwickelte sich, entgegen der seitens der Bank fur 2017 konservativ
geschatzten Annahmen, der tatsachliche Geschaftsverlauf im abgelaufenen Geschaftsjahr
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hinsichtlich aller Leistungskennzahlen (,,Key performance indicators”, ,KPI's*) deutlich
positiver als erwartet. Dies betraf sowohl die Entwicklung des Neugeschéaftes, als auch
die Entwicklung und Zusammensetzung des Zins- und Provisionsergebnisses. Darlber
hinaus entwickelte sich auch das Volumen des Deckungsstocks auf3erst erfreulich.

2017 konnte die Bank den Kreditbestand von EUR 2.388,2 Mio. auf EUR 2.572,9 Mio.
steigern; dies entspricht einer Steigerung von EUR 184,7 Mio. oder 8%. Ursachlich
hierfir war insbesondere eine im Vergleich zum Budget wider Erwarten deutlich erhéhte
Kreditvergabe in Italien und Spanien, sowie eine Steigerung des Neugeschéaftsvolumens
in Deutschland.

Parallel zur UGberplanméaligen Neugeschaftsentwicklung entwickelte sich das
Geschéaftsjahresergebnis. So konnte die Bank das Ergebnis der normalen
Geschéaftstatigkeit 2017 erneut deutlich steigern und im Vergleich zum Vorjahr um EUR
2,0 Mio. auf nunmehr EUR 11,7 Mio. zulegen. Dies entspricht einer Steigerung von 20%
und ist maRgeblich darauf zurtckzufuhren, dass die Bank im Jahr 2017 durchschnittlich
einen hoéheren Kreditbestand hatte, als dies urspringlich budgetiert war. Hinzu kam ein
im Vergleich zum Vorjahr nahezu unverandertes Volumen an Provisionsertragen.

Neben den dargestellten Mengeneffekten, spielten auch Margeneffekte eine deutliche
Rolle. Insgesamt konnte die Bank im Neugeschéaft eine Nettomarge von 47 bps
realisieren, wahrend sie fur Zwecke der Planung hier nur von 36 bps ausgegangen war.

3.1. Finanz- und Vermogenslage

Die nachfolgend dargestellte Bewegungsbilanz veranschaulicht die Entwicklung der
Finanz- und Vermogenslage der Bank im Jahr 2017 eindricklich.

Durch eine kontinuierliche Kreditvergabe im Jahr 2017 stieg die Bilanzsumme von EUR
2.537,1 Mio. im Vorjahr auf EUR 2.738,7 Mio. zum 31. Dezember 2017. Dabei ist die
Bilanz der Bank mafRgeblich durch die vergebenen Kredite, deren Refinanzierung sowie
die Anlage des Eigenkapitals gepragt. Hinsichtlich der Konsequenzen des dargestellten
Anstiegs der Bilanzsumme auf die Liquiditatslage der Bank verweisen wir auf unsere
Ausfuhrungen im Risikobericht.

Die Veranderungen der einzelnen Bilanzposten gegeniber dem Stand zum
31. Dezember 2017 sind wie folgt:

Veranderungen der Aktiva in Mio. EUR 31.12.2016 bis 31.12.2017

Barreserve - 1,41
Forderungen an Kreditinstitute - 44,53
Forderungen an Kunden 231,47

Schuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 15,98
Immaterielle Anlagewerte - 0,08
Sachanlagen 0,00
Sonstige Vermdégensgegenstande 0,00
Rechnungsabgrenzungsposten 0,17

Summe 201,60
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Veranderungen der Passiva in Mio. EUR 31.12.2016 bis 31.12.2017

Verbindlichkeiten ggi. Kreditinstitute 5,71
Verbindlichkeiten ggi. Kunden 1,99
Verbriefte Verbindlichkeiten 185,03
Sonstige Verbindlichkeiten 7,16
Rechnungsabgrenzungsposten 0,67
Ruckstellungen 1,04
Eigenkapital 00,00
Summe 201,60

Mit Beginn der Geschaftstatigkeit der NATIXIS Pfandbriefbank AG im Januar 2013
erfolgte die Ubertragung pfandbrieffihiger Kredite aus dem Kreditbestand der
Muttergesellschaft. In diesen Fallen fihrt der vorgenannte Absicherungsmechanismus
dazu, dass das wirtschaftliche Eigentum bei der Muttergesellschaft verbleibt, wahrend die
NATIXIS Pfandbriefbank AG vollumfanglich juristischer Eigentimer der uUbertragenen
Forderungen wird. Unter Beachtung der Generalnorm des § 246 HGB sind die
Forderungen somit nicht in der Bilanz der NATIXIS Pfandbriefbank AG auszuweisen.
Aufgrund der von der NATIXIS Paris bereitgestellten Refinanzierung und der von der
NATIXIS Paris erhaltenen Garantie erfolgt der Bilanzausweis derartiger Forderungen an
die NATIXIS Paris unter der Kategorie ,Forderungen an Kreditinstitute“. Insbesondere die
vorzeitige Ruckzahlung derartiger Kredite in 2017 fuhrte zu einer Reduktion der
»~Forderungen an Kreditinstitute* um EUR 44,5 Mio.

Sofern die Kredite von der Gesellschaft selbst vergeben werden, liegt neben dem
rechtlichen Eigentum auch das wirtschaftliche Eigentum bei der NATIXIS Pfandbriefbank
AG, weshalb diese Forderungen unter den ,Forderungen an Kunden“ ausgewiesen
werden.

Das Kreditportfolio setzt sich ausschlie3lich aus EUR-denominierten Krediten zusammen.
Die durchschnittliche Kredithdhe liegt bei ca. EUR 35,1 Mio. (Vj: EUR 49,6 Mio.); sie liegt
damit unter den im urspringlichen Geschaftsplan getroffenen Annahmen von EUR
50 Mio.

Die Refinanzierung der Kreditengagements wurden zum einen durch die Emission von
Pfandbriefen, 29 Serien Inhaberpfandbriefe in Hohe von EUR 1.041,5 Mio. und 11
Namenspfandbriefe (EUR 87,2 Mio.) Uber insgesamt EUR 1.128,7 Mio. sowie durch
fristenkongruente ungedeckte Refinanzierungsmittel der NATIXIS Paris in Hbhe von
EUR 1.456,7 Mio. (Vj: EUR 1.446,8 Mio.) gewahrleistet. Kreditteile, welche nicht
deckungsfahig sind, werden, dem Geschéaftsplan der Bank folgend, ausschlieB3lich tGber die
Muttergesellschaft refinanziert. Das Volumen der von der NATIXIS Paris in Anspruch
genommenen Refinanzierungsmittel ist daher im Verlauf entsprechend angestiegen.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr hat die Bank einen Inhaberpfandbrief im Volumen von
nominal EUR 250,0 Mio. emittiert. (Im Vorjahr wurden sechs Pfandbriefe im
Gesamtvolumen von nominal insgesamt EUR 296,0 Mio. emittiert) Pfandbriefe mit einem
Gesamtnominalwert von EUR 69,0 Mio. (Vj: EUR 50,0 Mio.) wurden féllig. Die
durchschnittliche volumensgewichtete Restlaufzeit aller noch umlaufenden Emissionen
der Bank liegt bei 6,5 Jahren. Die durchschnittliche Restlaufzeit aller Kredite lag bei 6,3
Jahren.

Hypothekenpfandbriefe der NPB konnten bei folgenden Kaufern platziert werden:
¢ Versicherungen
e Fondsgesellschaften
e Banken/Zentralbanken
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¢ Fondsgesellschaften
¢ Pensionskassen

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit in Hohe von EUR -4,4 Mio. (Vj: EUR 62,5 Mio.)
wird ausschliellich durch die Auszahlung aus der Gewinnabfuhrung bestimmt. Der
Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit in Hohe von EUR 3,0 Mio. (Vj: EUR -60,2
Mio.) spiegelt den Ausbau der Aktivitaten im abgelaufenen Geschaftsjahr wider. Sowohl
beim Cashflow aus Finanzierungstatigkeit als auch beim Cashflow aus der laufenden
Geschéaftstatigkeit ist festzustellen, dass die Zahl des Vorjahres jeweils durch die im
vergangenen Geschéaftsjahr erfolgte Kapitalerhbhung gepragt war.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit betragt EUR 0,0 Mio. und ist damit ahnlich
vernachlassigbar wie im Vorjahr (Vj: EUR -0,3 Mio.).

Vor dem Hintergrund der geplanten Geschaftsentwicklung sieht die Bank, basierend auf
der im weiteren Verlauf explizit dargelegten Steuerung der Liquiditatsrisiken sowie der
Mdglichkeiten und Refinanzierungsquellen, welche der Bank offenstehen, keine Anzeichen
fur eine Verschlechterung der gegebenen Liquiditatslage. Die gewahlte duale
Refinanzierungsstruktur der Kredite (NATIXIS Paris einerseits und die Emission von
Pfandbriefen andererseits) ermdglicht es der Bank, den nicht pfandbrieffahigen Teil der
Engagements relativ unabhangig von der Entwicklung an den Geld- und Kapitalméarkten
konzernintern abzudecken. Insoweit wird nach Einschatzung der Bank die Liquiditatslage
positiv durch die Konzerneinbindung gepragt.

Dartber hinaus kann die Bank auf eine von der NATIXIS Paris ihr gegeniiber abgegebene
Patronatserklarung Uber EUR 2 Mrd. zurlckgreifen, welche ihr notwendigenfalls die
sofortige und bedingungslose zur Verfugungsstellung von Liquiditdt garantiert, die zur
Begleichung aller gegeniber Dritten bestehenden Verpflichtungen notwendig ist.

Die Anlage des Eigenkapitals erfolgte in variabel verzinslichen Anleihen und
Schuldverschreibungen offentlicher sowie offentlich-rechtlicher Emittenten. Samtliche
Anleihen liegen im Ratingbereich AAA (Fitch).

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr hat die Bank im Zusammenhang mit der Steuerung des
Deckungsstocks ihren Bestand an variabel  verzinslichen Anleihen und
Schuldverschreibungen um nominal EUR 15,5 Mio. erhéht.

Das bilanzielle Eigenkapital betragt insgesamt EUR 125,5 Mio. Es setzt sich unveréndert
aus dem gezeichneten Kapital i.H.v. EUR 55,0 Mio., der Kapitalrucklage i.H.v. EUR 65,0
Mio. und der Gewinnricklage i.H.v. EUR 5,5 Mio. zusammen.

Zum 31.12.2017 betragt das harte Kernkapital gem. Artikel 25 ff. CRR der Bank
EUR 125,3 Mio. Es setzt sich aus dem gezeichnetem Kapital (EUR 55,0 Mio.), der
Kapitalriicklage (EUR 65,0 Mio.), der gesetzlichen Ricklage (EUR 5,5 Mio.) und den in
Abzug gebrachten ,immateriellen Anlagewerten“ (EUR 0,2 Mio.) zusammen.

3.2. Ertragslage

Durch den kontinuierlichen Ausbau des Kreditgeschéaftes konnte die NPB im abgelaufenen
Geschéaftsjahr einen Zinsiuberschuss von EUR 31,3 Mio. (Vj: EUR 25,9 Mio.) erzielen.
Insbesondere bedingt durch die Aufwendungen fur die Garantieprovision (wir verweisen
hierzu auf unsere Ausfihrungen im Anhang) ist das Provisionsergebnis der Bank
insgesamt negativ. Provisionsertragen, insbesondere resultierend aus dem Neugeschéft,
in H6he von EUR 6,2 Mio. (Vj: EUR 6,5 Mio.) stehen Provisionsaufwendungen im Umfang
von EUR 15,5 Mio. (Vj: EUR 13,4 Mio.) gegenuber. Die Provisionsaufwendungen
resultieren dabei ausschlielich aus Entgelten fur die seitens der NATIXIS S.A., Paris, und
deren Zweigniederlassungen erhaltenen Garantien.

Der Saldo aus sonstigen betrieblichen Ertrdgen und Aufwendungen betrdgt EUR 1,4 Mio.
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(Vj: EUR 0,9 Mio.). Es ist vor allem durch das Erbringen von Dienstleistungen der NPB fur
die NATIXIS Zweigniederlassung Deutschland gepragt. Den erbrachten Leistungen stehen
Leistungen gegenuber, welche die Muttergesellschaft fur die NATIXIS Pfandbriefbank AG
erbracht hat. In beiden Fallen werden die dabei erbrachten Leistungen mittels eines auf
den jeweiligen Sachverhalt abgestimmten Geschéftsbesorgungsvertrages definiert.

Die Personalaufwendungen des Berichtszeitraumes belaufen sich insgesamt auf
EUR 7,4 Mio. (Vj: EUR 6,3 Mio.); dabei erhdhten sich die Aufwendungen fur Léhne und
Gehélter im Einklang mit der allgemeinen Lohn- und Gehaltsentwicklung bzw. den
Veranderungen im Personalbestand der Bank. Andere Verwaltungsaufwendungen
schlagen mit EUR 3,9 Mio. (Vj: EUR 3,6 Mio.) zu Buche. Sie sind malRgeblich durch die
Inanspruchnahme externer Dienstleister beim Ausbau der Organisationsstrukturen der
NPB gekennzeichnet.

Das Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit weist einen Gewinn von EUR 11,7 Mio. (Vj:
EUR 9,7 Mio.) aus.

Aufgrund des am 20. April 2012 abgeschlossenen Ergebnisabfiihrungsvertrags zwischen
der Bank und der Muttergesellschaft, der NATIXIS Zweigniederlassung Deutschland,
Frankfurt am Main, fuhrt die Bank den Gewinn des Geschéftsjahres 2017 in Hohe von
EUR 11,7 Mio. vollumfanglich an die Muttergesellschaft ab.

Insgesamt beurteilt die Bank die Entwicklung des abgelaufenen Geschéaftsjahres in jeder
Hinsicht sehr positiv. So konnten alle Budgetansatze fur das Jahr 2017 erreicht bzw.
ubertroffen werden; eine nachhaltige Entwicklung der Kreditvergabe in Deutschland und
Frankreich konnte ebenso realisiert werden, wie der Auf- bzw. Ausbau des Neugeschaftes
in Spanien und Italien.

3.3. Angaben zu den gem. 8 254 HGB gebildeten Bewertungs-

einheiten

Zur Steuerung der Marktpreisrisiken i.S.d. Zinsdnderungsrisiken (vgl. 8. Ill) setzt die
Bank unter anderem Derivate ein, die mit den Grundgeschaften in Bewertungseinheiten
gem. 8 254 HGB abgebildet werden. Zum 31. Dezember2017 bestanden ausschlief3lich
zinsbezogene Termingeschafte im Sinne des § 285 Nr. 23 HGB.

Die NATIXIS Pfandbriefbank AG setzt im Rahmen der Gesamtbanksteuerung
zinsbezogene Termingeschafte des Bankbuchs (Nicht-Handelsbestand) ausschliel3lich zur
Absicherung von Zinsanderungsrisiken in Form von Micro-Hedges ein. Dabei sichern die
Hedgegeschéfte die Grundgeschafte im Hinblick auf die wesentlichen Geschaftsparameter
1:1 ab. Grundgeschafte im Rahmen von Bewertungseinheiten sind Verbindlichkeiten
gegeniber Kreditinstituten und Kunden, verbriefte Verbindlichkeiten sowie Forderungen
an Kreditinstitute und Kunden. Dabei ist die Sicherungsbeziehung jeweils nachvollziehbar
dokumentiert. Fur sdmtliche Micro-Hedges wendet die Bank die sog. Einfrierungsmethode
an.

Dabei sind folgende Fallkonstellationen denkbar:
e Transformation von Emissionen mit fixem Zinssatz in eine Verbindlichkeit auf
Basis des 3-Monats-EURIBOR.
e Transformation von Krediten mit festem Zinssatz in ein Aktivum auf Basis des 3-
Monats-EURIBOR

Fur alle Falle, in denen eine fest verzinsliche Bilanzposition in eine synthetisch erzeugte
variable Bilanzposition transformiert wird, Uberprift die Bank die Effektivitat der
Absicherung im Rahmen einer fest vorgegebenen Prozedur durch eine von der Abteilung
Kapitalmarkt/Investor Relations unabhangige Stelle. Als effektiv betrachtet die Bank eine
Absicherung, deren Effektivitdt im Bereich zwischen 80% und 125% liegt. Zur Ermittlung
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der Effektivitat bedient sich die Bank der Dollar-Offset-Methode. Aufgrund der Tatsache,
dass sowohl die Grundgeschafte als auch die Sicherungsgeschafte direkt oder indirekt
das Bonitatsrisiko NATIXIS Paris enthalten, hat die Bank vereinfachend auf eine
Eliminierung des Credit-Spreads verzichtet.

4. Chancenbericht

Ausgehend vom Geschaftsmodell der Bank wurden im Rahmen eines mehrstufigen
Strategieprozesses die Chancen der einzelnen Geschéaftsfelder, d.h. der einzelnen
Teilmérkte (i.S.v. geographischen Markte und Markte i.S.d. Art des finanzierten
Objektes) und Ziele des Instituts formuliert. Dabei beschreibt die Geschaftsstrategie die
wesentlichen Geschéaftsaktivitdten, strategischen Geschéftsfelder und Ziele des Instituts
fur jede wesentliche Geschéaftsaktivitat sowie die MaRnahmen zur Erreichung dieser Ziele.

Im Rahmen dessen geht die Bank davon aus, dass die positiven Momente der
Geschéaftsentwicklung in den einzelnen Teilmérkten, gleichzusetzen mit den Chancen,
welche die Bank auf diesen Markten sieht, im Lichte des betriebenen Geschaftsmodells
unverdndert gegeben sind. Nationale bzw. regional unterschiedliche Entwicklungen kann
die Bank aufgrund ihres Geschaftsmodells jeweils ausgleichen bzw. die Chancen auf den
jeweiligen Teilméarkten, nicht zuletzt aufgrund der Einbindung in die NATIXIS Gruppe,
aktiv ausnutzen. Vor diesem Hintergrund ist auch die Ausweitung der Aktivitadten in
Spanien und ltalien zu sehen.

Insbesondere die Entwicklung des Frankreichgeschaftes schatzt die Bank als unverandert
positiv ein, nicht zuletzt aufgrund der Marktprasenz der NATIXIS Gruppe in Frankreich
und vor dem Hintergrund des Ausblicks der franzdsischen Wirtschaftsentwicklung in
2018.

Dabei sieht die Bank die Lage auf ihren beiden Hauptmarkten Deutschland und
Frankreich noch differenzierter als dies bereits im Vorjahr der Fall war; regionale
Auspragungen der Immobilienméarkte bzw. lokale Besonderheiten und
Marktgegebenheiten spielen eine zunehmende Rolle. Die NPB hat daher die Planung fir
das kommende Jahr erneut entsprechend vorsichtig und zurickhaltend formuliert.
Konkret wurden die Budgetanséatze fur das Neugeschaft fur das Jahr 2018 fur die beiden
Kernmarkte im Vergleich zum Vorjahr noch ein wenig mehr zurickgenommen. Dies
betrifft sowohl das budgetierte Neugeschaft als auch die angesetzten Zins- und
Provisionsannahmen.

Insgesamt schlagt sich diese Einschatzung der Geschéaftsentwicklung in den Budgetzahlen
der Bank nieder, welche die Bank fur die kommenden zwd6lf Monate ihren Planungen
zugrunde gelegt hat. So plant die Bank fir 2018 mit einem Ergebnis der normalen
Geschéftstatigkeit von EUR 10,1 Mio. (Planung fur das Vorjahr: Mio. EUR 5,6).

Die Bank halt dieses Vorgehen, auch vor dem Hintergrund der Ergebnisentwicklung des
abgelaufenen Geschaftsjahres, fur adaquat und konsequent.

Zielgeschafte

Der Schwerpunkt der Kreditgeschafte liegt auf der Begebung von gewerblichen Darlehen
mit grundpfandrechtlicher Besicherung. Das Neugeschaft der NPB wird im Wesentlichen
aus den Landern Deutschland und Frankreich generiert. Gewerbe- und Wohnimmobilien
stellen dabei erneut die Haupt-Asset-Klassen dar, in welchen die NPB das Kreditgeschaft
betreibt. Alle Details zu den von der NPB geplanten Geschéaftsarten, Landern und
Schwerpunkten im Kreditgeschaft sind im Produktkatalog sowie der Lending Policy
geregelt.

Die Kriterien fur die Kundenauswahl sind insbesondere die Qualitdt der bestehenden
Geschéaftsbeziehung im Hinblick auf das Gesamtengagement, die historische Entwicklung,
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die Expertise und Reputation als Asset Manager in Bezug auf die jeweiligen
Objektklassen, das Verhalten in Krisensituationen und die Glaubwurdigkeit der gelebten
Geschéaftstatigkeit. Fur Neukundenbeziehungen gilt dies analog, hinzu kommt die
strategische Relevanz fur die Gesamtbank und die Gruppe.

5. Risikobericht

5.1. Ziel und Aufbau der Risikostrategie

Neben der Neugeschaftsentwicklung, dem Zins- und Provisionsergebnis und der
Entwicklung der Gesamtkosten als Hauptsteuerungszahlen dient eine konservative
Risikopolitik, die sich vor allem durch eine enge Begrenzung des mdoglichen Kredit- und
Kontrahentenausfallrisikos auszeichnet, zur erfolgreichen Steuerung der NPB durch den
Vorstand.

Die ubergreifende Risikostrategie der NATIXIS Pfandbriefbank AG wurde vom Vorstand
beschlossen und erganzt die Geschaftsstrategie um die mit den Zielen
korrespondierenden Aussagen zur strategischen Risikoausrichtung. Sie wurde dariber
hinaus mit dem Aufsichtsrat der Bank erortert.

In der dokumentierten Risikostrategie wird verbindlich festgelegt, welche Grundsatze im
Umgang mit Risiken und damit zur Erreichung der Gesamtbank-Ziele bestehen, welche
wesentlichen Risiken dabei auftreten kénnen und mit welchen MalRnahmen die Ziele der
Risikosteuerung, unter Berucksichtigung von Risikokonzentrationen, erreicht werden
sollen.

Nachfolgend sind die wesentlichen Ziele der Risikostrategie dargestellt:

Die Risikostrategie soll jederzeit die Risikotragféahigkeit und die Fortsetzung des
Geschaftsbetriebs des Hauses sicherstellen, so dass keine Risikoart einzeln oder das
Risikopotenzial insgesamt die Existenz der NPB gefahrdet.

Sie dient als Leitlinie fir die Steuerung der sich aus den wesentlichen
Geschéaftsaktivitaten der Bank ergebenden Risiken sowie der Begrenzung von
Risikokonzentrationen und soll sicherstellen, dass alle wesentlichen Risiken in die
strategischen Entscheidungen der Bank einbezogen werden. Sie soll die Einhaltung
aufsichtsrechtlicher Kenngrollen gewéhrleisten. Die Risikostrategie formuliert die
Grundsatze der NPB im Umgang mit Risiken und setzt so die Rahmenbedingungen fiur
den Aufbau des Risikomanagementsystems. Sie ist Ausdruck der Risikobereitschaft des
Vorstands.

Die Risikostrategie soll ein einheitliches Verstandnis von oder im Umgang mit Risiken
geben. Sie gibt die strategische Grundhaltung des Vorstands wieder. Hier wird auf die
risikopolitischen Grundséatze, die Risikotragfahigkeitssteuerung sowie die Risikostrategie
der Einzelrisiken im Sinne der Beschreibung von Zielportfolios und strategischen Leitlinien
abgestelit.

Das Risikohandbuch, die Richtlinien und Arbeitsanweisungen der NPB stellen
demgegenuber die operative Ausgestaltung des Risikomanagements dar. Hier wird auf
den Risikomanagementprozess, das Berichtswesen, detaillierte Risikodefinitionen, das
detaillierte Risikotragfahigkeits- und Limitsystem sowie die eingesetzten Instrumente,
Modelle und Verfahren (einschlie3lich der Risikoinventur) abgestellt.

Vor dem Hintergrund der in den vergangenen Geschéaftsjahren etablierten Systeme und
Prozeduren zur Risikomessung und -Uberwachung betrachtet die Bank die bestehenden
Strukturen als Grundlage dafur, die ihrer Meinung nach unverédndert bestehenden
Geschéaftsopportunitaten im kommenden Jahr nachhaltig zu nutzen. Risiken, welche sich
aus der geplanten Ausweitung der Geschaftsaktivitaten in europdische Lander ergeben,
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die aulerhalb ihrer angestammten Kernmaérkte liegen, sind damit genauso mess- und
steuerbar wie die Risiken, die aus dem geplanten Neugeschéaftsvolumen in den
Kernmaérkten Deutschland und Frankreich erwachsen.

5.2. Grundlagen der Risikostrategie

Risikopolitische Grundséatze

Unter dem Begriff ,,Risiko” wird in der NATIXIS Pfandbriefbank AG ein potenzieller Verlust
verstanden, der sich als negative Abweichung vom geplanten und bereits in der
Planungsrechnung berucksichtigten Verlust (Bewertungsergebnis Kredit/Wertpapier usw.)
bzw. Ergebnis (Zinsergebnis, Provisionsergebnis wusw.) darstellt. Soweit die
Planungsrechnung hierbei positive Ergebniskomponenten bericksichtigt, umfasst das
»Risiko* auch einen, im Vergleich zu Planungsrechnung, verminderten Gewinn.

Die Geschéaftsleitung verfolgt in allen Geschéftsfeldern eine ertragsorientierte und an
Kriterien der Risikotragfahigkeit ausgerichtete Risikopolitik im Rahmen ihrer
Geschéaftspolitik. Aus dieser Risikopolitik abgeleitet werden allgemeine risikopolitische
Grundséatze und Ziele definiert, die fur alle Risiken gelten:

Die NATIXIS Pfandbriefoank AG verfolgt bei ihrer Risiko- und Ertragssteuerung priméar
einen ,gone concern“-Ansatz (Orientierung am Glaubigerschutz).

Die Steuerung der Risiken erfolgt somit primé&r wertorientiert. Die wertorientierte
Steuerung wird flankiert von einer periodenorientierten Betrachtung zur Einhaltung der
regulatorischen Vorgaben. Der Planungshorizont fur die periodenorientierte Betrachtung
orientiert sich dabei am Ende eines jeweiligen Kalenderjahres. Daruber hinaus wird auch
eine Risikobetrachtung vorgenommen, welche den Planungshoriziont im ein Jahr nach
vorne erweitert, d.h. es erfolgt eine Betrachtung auf den 31.12. des Folgejahres.

Barwertige Informationen werden fur samtliche Risikoarten zur Verfigung gestellt und
flieBen als Fruhwarnindikatoren in die Risikosteuerung ein. Die Einhaltung
aufsichtsrechtlicher Vorschriften ist zwingende Nebenbedingung. Keine Entscheidung darf
ein wesentliches oder bestandsgefahrdendes Risiko nach sich ziehen. Dabei orientiert sich
die Vergabe von Risikolimiten an der Risikotragfahigkeit der Bank.

Die NPB verzichtet auf Geschafte, deren Risiko vor dem Hintergrund der
Risikotragfahigkeit und der Risikostrategie nicht vertretbar sind. Risikokonzentrationen
werden weitestgehend vermieden.

Die Verantwortlichkeiten fur das strategische und operative Risikomanagement sind klar
definiert: Der Vorstand legt, neben der geschéaftspolitischen Zielsetzung, die wesentlichen
strategischen und methodischen Ausrichtungen fest und bestimmt die Hohe des zur
Risikoabdeckung zur Verfigung stehenden Risikodeckungspotenzials sowie dessen
Verteilung auf die einzelnen Risikoarten. Die Aufgabe der Risikosteuerung wird dann
dezentral durch die Managementeinheiten in den verschiedenen Geschéaftsbereichen
wahrgenommen.

Die Risiken der NPB werden Uber die internen Instrumente und Verfahren gesteuert.
Durch den Einsatz der gruppenweiten Vorgaben im Risikomanagement werden die
internen Systeme der NATIXIS Pfandbriefbank AG erganzt.

Das Geschaftsportfolio (Kredite und Depot A) wird monatlich GUberpraft, um
sicherzustellen, dass sich die Risiken innerhalb der vordefinierten Limite bewegen. Die
Asset-Allokation, d.h. die Struktur- und Risikoverteilung Uber einzelne Risikoarten, erfolgt
gemaf der Risikotragfahigkeit unter Beachtung der verabschiedeten
Konzentrationslimite.
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Risikoidentifikation und wesentliche Risiken

Die NATIXIS Pfandbriefbank AG hat samtliche Risiken anhand von Risikoarten
systematisiert und im Rahmen der Identifikation der Risiken Uber die jahrliche
Risikoinventur ein  Gesamtrisikoprofil erstellt. Bei den Risikoarten werden
Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken, Liquiditatsrisiken, operationelle Risiken sowie
Geschaftsrisiken unterschieden. Diese Risiken werden durch alle Phasen des
Risikomanagementprozesses verfolgt. Im Rahmen der jahrlichen Risikotberpriafung wird
untersucht, ob sich die Wesentlichkeit von Risikoarten fir die Bank verandert hat.

Die relevanten Risiken der NATIXIS Pfandbriefbank AG werden gemé&R der Risikoinventur
mit nachfolgender Einstufung bewertet:

Risiko Einstufung Bemerkung
Marktpreisrisiken
Zinsrisiko wesentlich quantifizierbar
Credit Spread-Risiken wesentlich guantifizierbar
Wahrungsrisiko wesentlich guantifizierbar
Liguiditatsrisiken
Zahlungsunfahigkeitsrisiko wesentlich nicht quantifizierbar (im
Rahmen der RTF)
Refinanzierungsrisiken
Pfandbrief-Refinanzierungsrisiko | wesentlich quantifizierbar
Inkongruenzrisiko wesentlich quantifizierbar
Risiken aus kurzfristiger wesentlich quantifizierbar

Refinanzierung

Marktliquiditatsrisiko nicht wesentlich

Adressenausfallrisiken

Kreditrisiko wesentlich quantifizierbar
Kontrahentenrisiko inklusive wesentlich quantifizierbar
Wiedereindeckungsrisiko wesentlich quantifizierbar
Erfullungsrisiko wesentlich quantifizierbar
Ruckzahlungsrisiko wesentlich quantifizierbar

Transaktionsrisiko

nicht wesentlich

Landerrisiken inklusive

Konvertierungsrisiko

nicht wesentlich

Transferrisiko

nicht wesentlich

Staatsausfallrisiko

nicht wesentlich

Operationelle Risiken

wesentlich

quantifizierbar

Compliance Risiko

nicht wesentlich

nicht quantifizierbar

IT-Risiko

nicht wesentlich

nicht quantifizierbar

Risiko aus IDV

nicht wesentlich

nicht quantifizierbar

Risiko aus Outsourcing

nicht wesentlich

nicht quantifizierbar

Geschaftsrisiken

Planungsrisiko

wesentlich

guantifizierbar

Regulatorisches Risiko

wesentlich

nicht quantifizierbar

Reputationsrisiko nicht wesentlich nicht quantifizierbar

Diese fur die NATIXIS Pfandbriefbank AG relevanten Risiken ergeben sich unmittelbar aus
der Geschéaftsstrategie sowie den hieraus abgeleiteten Geschéftsfeldern:

o Marktpreisrisiken in Form von Zinsrisiken entstehen durch die auf beiden Seiten
der Bilanz abgeschlossenen Kunden- und Eigengeschéfte, die zumindest teils
unterschiedliche Kapital- und Zinsbindungen aufweisen (Fristentransformation).
Daruber hinaus bestehen bei den Wertpapieranlagen Marktwertschwankungs-
risiken aufgrund von Veranderungen von Credit-Spreads.
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e Liquiditatsrisiken konnen sich aus der regularen Geschaftstatigkeit im
Zusammenhang mit auBBergewohnlichen Marktsituationen und entsprechend
abgeleiteten Verhaltensmustern von Marktpartnern und Kunden ergeben. Diese
sog. Zahlungsunfahigkeitsrisiken stellen keine Ertragsrisiken im Rahmen der
Risikotragfahigkeit dar und werden separat gesteuert (insbesondere uber eine
Garantie der NATIXIS Paris); zudem kodnnen Liquiditatsrisiken durch zins- und
bonitatsbedingt hohere Refinanzierungskosten entstehen.

e Adressenausfallrisiken entstehen im Wesentlichen durch die Immobilien-
finanzierungen; zudem kdnnen wesentliche Adressenausfallrisiken (bzw.
Bonitatsrisiken) bei Abschluss von Derivategeschéften oder durch den Erwerb von
Geldmarkt- bzw. Wertpapiertiteln auftreten; Landerrisiken spielen aufgrund der
Fokussierung auf den deutschen und franzosischen Markt aktuell eine
untergeordnete Rolle; Beteiligungen wurden durch NPB nicht eingegangen und
sind auch perspektivisch nicht geplant.

e Operationelle Risiken sind durch die Organisation des Geschaftsbetriebs in der
Bank inharent enthalten.

e Geschaftsrisiken kénnen Uber unerwartete Abweichungen von PlangréRen (Margen
bzw. Neugeschaftsvolumen) sowie durch regulatorisch bedingte Veranderungen
entstehen.

Weitere wesentliche Risiken werden derzeit — auch auf der Grundlage des
Gesamtrisikoprofils fur die NATIXIS Pfandbriefbank AG — nicht gesehen. Es werden
jedoch die Entwicklungen beobachtet und im Rahmen der Risikoinventur geprift, ob neue
oder andersartige Risiken auftreten oder bisher nicht einbezogene Risiken (z.B.
Modellrisiken oder Produktivitatsrisiken) in ihrer Bedeutung derart gestiegen sind, dass
sie fortan ebenfalls als relevante Risiken eingestuft werden mussen.

Konzentrationsrisiken konnen bei allen wesentlichen Risikoarten Adressenausfallrisiken,
Marktpreisrisiken, Liquiditatsrisiken bzw. operationellen Risiken auftreten und werden
daher nicht als eigenstdndige Risikoart dargestellt. Die NATIXIS Pfandbriefbank AG
richtet einen besonderen Fokus auf folgende Konzentrationsrisiken:

Eine Konzentration von Risiken ist in erster Linie im Bereich der einzelnen
Kreditengagements zu vermuten, da hier aufgrund der GroRe der Engagements
entsprechende Konzentrationen auftreten. Diesem Risiko begegnet die NPB
grundséatzlich durch die risikoorientierte Handhabung der Kreditengagements.

¢ Konzentrationsrisiken sind auch in Bezug auf die Muttergesellschaft zu sehen.
Dieses Risiko liegt inharent im Geschaftsmodell der NATIXIS Pfandbriefbank AG.
Durch die Verpfandung der Einlagen der NATIXIS Paris wird diesem Risiko Uber
das Geschéaftsmodell wirksam begegnet.

o Madgliche Intra-Risikokonzentrationen (Gleichlauf von Risikopositionen innerhalb
einer Risikoart) werden in der NATIXIS Pfandbriefbank AG stark durch die
Absicherung der einzelnen Geschafte (Marktpreisrisiken) oder durch die Double-
Default Thematik (Ausfall Kreditnehmer und gleichzeitig Ausfall von NATIXIS
Paris) im Bereich der Adressenausfallrisiken reduziert. Die Entwicklung dieser
Konzentrationsart wird regelmafig uberwacht und kommuniziert.

e Bezlglich der Risikokonzentrationen zwischen verschiedenen Risikoarten (Inter-
Risikokonzentration) verfolgt die Bank durch die Addition der Einzelrisiken zum
Gesamtrisiko einen konservativen Ansatz. Dieser Ansatz unterstellt implizit eine
Korrelation von 1 zwischen den Risikoarten und damit den gleichzeitigen Eintritt
des jeweiligen Risikofalls.
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Risikoorganisation

Die NATIXIS Pfandbriefbank AG verfigt mit ihrer Risikoorganisation Uber ein
hinreichendes, dem Umfang und Risikogehalt der Geschéaftsaktivitaiten angemessenes
System zur Steuerung, Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken gemaR
8 25a KWG. Durch das Risikomanagement und -controlling kénnen Risiken frihzeitig
identifiziert, gesteuert und Informationen an die zustandigen Entscheidungstrager
weitergeleitet werden.

Der Vorstand steuert die Marktpreisrisiken mittels Entscheidungen zu den Grundzigen
der Zinsstrategien und der Aktiv-/Passivpositionen sowie durch die Vorgabe von Limiten.
Daruber hinaus steuert er auch die Adressenausfallrisiken aus Handelsgeschéaften und die
Liquiditatsrisiken. Die Uberwachung erfolgt durch die Abteilung Risikocontrolling. Das
operative Management liegt bei der Abteilung Kapitalmarkt/Investor Relations
(Treasury).

Die Abteilung Risikocontrolling hat die Funktion die Adressenausfall-, Marktpreis-,
Liquiditatsrisiken, operationellen und Geschéaftsrisiken zu identifizieren, zu beurteilen, zu
Uberwachen und dartber zu berichten. lhr oblagen im abgelaufenen Geschaftsjahr die
Methodenauswahl und die Uberprifung der Angemessenheit der eingesetzten Methoden
und Verfahren. Zusatzlich verantwortet sie in enger Abstimmung mit dem COO der Bank
die Umsetzung der aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Anforderungen, die Erstellung
der Risikotragfahigkeitsrechnung sowie die Ableitung und Uberwachung der Einhaltung
von Risikolimiten. Final verantwortet die Abteilung Risikocontrolling die gesamte Risiko-
Berichterstattung an den Vorstand.

Die Abteilung Compliance sowie die Innenrevision unterstiutzen als prozessunabhangige
Stellen in ihrer Uberwachungsfunktion den Vorstand und die anderen Filhrungsebenen
der NATIXIS Pfandbriefbank AG.

Die Abteilung Compliance erbringt ihre Aufgaben als Teil des Internen Kontrollsystems
der Bank. lhre Prufungshandlungen sind dementsprechend darauf ausgelegt, die in der
Bank angewandten Prozesse und Ablaufe auf deren Konformitat mit den zu beachtenden
externen und internen Regularien zu prifen und deren Beachtung sicherzustellen.

Die Innenrevision ist als Instrument der Geschaftsleitung dem Internen Kontrollsystem
nachgelagert und agiert auf Basis eines risikoorientierten Prifungsplanes, der vom
Vorstand und vom Aufsichtsrat genehmigt wurde. Er bildet die Grundlage, auf der die
Innenrevision grundsatzlich alle Betriebs- und Geschaftsablaufe prift und bewertet. Dazu
zahlen auch die Priufung des Risikomanagements sowie die Einhaltung interner und
externer Regelungen. Der Fokus liegt hierbei auf den Prozessen und Methoden unter
Beachtung der Grundsatze von Sicherheit, OrdnungsmaRigkeit sowie Wirtschaftlichkeit
und Zweckmagigkeit. Dies tragt wesentlich zur Einhaltung definierter Prozesse bei und
unterstutzt die Weiterentwicklung und Verbesserung der Risikomanagementprozesse.

Stresstests

Stresstests sind bei der NPB zukunftsorientiert ausgestaltet und somit eine erganzende
Sicht auf die ,klassische” Risikomessung. Sie werden regelmaRig, d.h. mindestens
vierteljahrlich, sowie anlassbezogen fir die wesentlichen Risiken durchgefihrt und
beziehen sich in ihrer Wirkung auf die Risikotragfahigkeit (Gesamtinstitutsebene).

Die Stresstests simulieren aufRergewohnliche, aber plausibel moégliche Ereignisse und
berlcksichtigen historische und hypothetische Szenarien. Zudem werden auch die
Auswirkungen eines schweren konjunkturellen Abschwungs auf Gesamtinstitutsebene
analysiert. Bei der Festlegung der Szenarien werden die strategische Ausrichtung der
NPB und ihr wirtschaftliches Umfeld bericksichtigt. Stresstests sind dartber hinaus Teil
des Frihwarnsystems der Bank.

Die Stresstests, wie auch die Szenarien, werden durch die Abteilung Risikocontrolling
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betreut, welche die Analysen auf Basis der erarbeiten Ausgangslagen erstellt und uber
die Ergebnisse der Stresstests berichtet.

Das Stresstesting wird bei der Bank auf zwei Arten durchgefihrt; als Sensitivitats- und
Szenarioanalysen:

Die Sensitivitatsanalyse behandelt Schwankungen eines einzelnen Risikofaktors (wie
beispielsweise Verschiebungen der Zinsstrukturkurve), die alle oder bestimmte Teile des
Portfolios der Bank betreffen. Die Sensitivitatsanalyse stellt eine verfugbare und
essenzielle Informationsquelle fur die Festlegung von Szenarien dar. Obwohl die
Sensitivitatsanalyse nicht die klassischen Stresstesteigenschaften erfillt (plausible aber
nicht sehr wahrscheinliche negative Szenarien) ist sie fur die Berechnung der
Auswirkungen bestimmter Stressszenarien auferst hilfreich. Bei Sensitivitdtsanalysen
werden in der Bank die Auswirkungen von Schocks auf einzelne Risikofaktoren (univariat)
untersucht.

Die Szenarioanalyse behandelt die oben beschriebenen Ziele durch die modellhafte
Berechnung der Auswirkungen historischer und/oder hypothetischer Ereignisse auf die
Finanzsituation der Bank. Hierbei kann das Szenario fur eine Risikoart (z.B. ein
Adressrisikoszenario) oder fir mehrere Risikoarten (integriertes Szenario) definiert
werden. Die Herleitung des Szenarios kann vollstdandig auf einer Beobachtung der
Vergangenheit (historisches Szenario) basieren, wobei ein historisch beobachteter Satz
an Risikotreibern verwendet wird, um ein historisches Ereignis und die Auswirkungen auf
die Bank in der Zukunft nachzubilden. Im Gegensatz dazu ist ein hypothetisches Szenario
nie aufgetreten, die Bank betrachtet es aber als ein fur die Zukunft potenziell
schwerwiegendes Szenario.

Folgende Risikoarten werden bei der NPB einem Stressszenario unterzogen:
- Zinsanderungsrisiken
- Credit-Spreadrisiken
- Kreditrisiken
- Kontrahentenrisiken-/Emittentenrisiken
- Refinanzierungsrisiken
- Volatilitatsrisiken
- Zahlungsunfahigkeitsrisiken

Bei Szenario-Analysen wird, im Gegensatz zu Sensitivitdtsanalysen, nicht nur ein
Risikofaktor variiert, sondern es wird die Wirkung eines gemeinsamen Stressereignisses
auf Risikofaktoren verschiedener Risikoarten betrachtet sowie deren Auswirkungen auf
die Risikotragfahigkeit. Die Ermittlung der Szenarien basiert auf Expertenschatzungen.
Die Szenarien werden in der Bank regelmaRig Uberarbeitet. Im Berichtsjahr hat die Bank
folgende Szenarioanalysen betrachtet:

- Verschéarfte EUR-Krise mit massiver Rezession

- Starke Rezession

- Schwierigkeiten der Muttergesellschaft NATIXIS, Paris

Inverse Stresstests

Mit inversen Stresstests kann untersucht werden, welche Ereignisse ein Institut in seiner
Uberlebensfahigkeit gefahrden konnten bzw. bei Eintritt welcher Ereignisse das
Geschéaftsmodell eines Instituts eventuell nicht mehr fortfuhrbar ist.

Aufgrund des speziellen Geschaftsmodells der NATIXIS Pfandbriefbank AG ist auch bei
extremen Veranderungen in den Marktpreisen und bei Ausfallen von Kreditnehmern die
Risikotragfahigkeit nicht gefdhrdet. Dies gilt, solange die Muttergesellschaft in der Lage
ist, ihren Garantieverpflichtungen gegeniber der NATIXIS Pfandbriefbank AG
nachzukommen. Diese Verpflichtungen beinhalten auch die Sicherstellung der
jederzeitigen Zahlungsfahigkeit der NATIXIS Pfandbriefbank AG.

Damit wird der Ausfall der Muttergesellschaft zu dem Szenario, das sowohl die
Risikotragfahigkeit der NATIXIS Pfandbriefbank AG als auch deren jederzeitige
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Zahlungsfahigkeit bedroht. Dieses Szenario ist extrem unwahrscheinlich, auch unter dem
Aspekt, dass NATIXIS zur BPCE Bankengruppe gehdort. Diese ist nach der BNP Paribas die
zweitgro3te Bankgengruppe Frankreichs und als solche absolut systemrelevant. Sie ist
derzeit extern mit A/A2/A geratet (S&P/Moody’s/Fitch). Ein Ausfall wirde also
hdchstwahrscheinlich nur in Zusammenhang mit einer generellen systemischen Krise des
franzosischen und européischen Banken- und Finanzsystems eintreten.

Strategische Ausrichtung der wesentlichen Risikoarten

Nachfolgend werden die einzelnen Risikoarten der NPB dargestellt. Ausgehend von den
Rahmenbedingungen und strategischen Leitlinien fir jede Risikoart wird die jeweilige Ist-
Struktur dargestellt und mit der Ziel-Struktur verglichen. Daran anschlieend werden
MalRnahmen und Handlungsempfehlungen zur Erreichung der Ziel-Struktur dargestellt.

5.3. Risikosteuerungs- und —controllingprozesse

5.3.1. Adressenausfallrisiken

Organisation zur Uberwachung von Adressenausfallrisiken

Sowohl auf Portfolio- als auch auf Einzelkreditnehmerebene wurden eine Reihe von
Prozessen, Systemen und Vorgaben implementiert, die in ihrem Zusammenwirken ein
System zur Fruherkennung der unterschiedlichen Risiken darstellen und dadurch eine
gezielte Steuerung sowie eine Einleitung von MaRnahmen zur Begrenzung der Risiken
ermoglichen. Die fur das Engagement zustéandigen Bereiche identifizieren, messen und
Uberwachen das Adressenausfallrisiko auf Einzelkreditebene.

Identifikation und Analyse von Adressenausfallrisiken

Adressenausfallrisiken werden auf verschiedenen Ebenen in der NPB identifiziert und
gemessen:

o auf Ebene des einzelnen Kreditnehmers, der Gruppe verbundener Kunden, des
Kontrahenten oder Emittenten oder des wesentlichen Mieters bzw. Garanten oder
sonstigen fur die Finanzierung relevanten Beteiligten

e auf Ebene des einzelnen Produktes

e auf Ebene der Lander

e auf Ebene des Gesamtportfolios durch Zusammenfassung aller Kreditnehmer,
Gruppe verbundener Kunden, Emittenten oder Kontrahenten und Lander

Das Adressenausfallrisiko wird insbesondere anhand des Exposure at Default (EaD), der
Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) sowie der Werthaltigkeit von Sicherheiten und Garantien
bestimmt. Bei der Ermittlung der PD ist das von der Aufsichtsbehdrde der NATIXIS Paris
abgenommene Ratingsystem im Einsatz.

Risikokonzentrationen werden unter Berlcksichtigung vorhandener Abhéngigkeiten von

Kreditnehmern identifiziert. Dabei wird nach Mdoglichkeit auf quantitative, andernfalls auf
qualitativ deskriptive Verfahren abgestelit.

Messung von Adressenausfallrisiken

Kreditrisiko

Das interne Rating-Verfahren ist ein grundlegender Bestandteil jeder Kreditentscheidung.
Dazu werden die von der Muttergesellschaft entwickelten Methoden und Tools verwendet.
Diese wurden von der franzodsischen Aufsichtsbehdrde ACPR (Autorité de contrdle
prudentiel et de résolution) genehmigt und werden von NATIXIS Paris weltweit
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eingesetzt.

Die Entwicklung des Kreditrisikos auf Portfolioebene (dargestellt ohne Stuckzinsen) fur
ausgewahlte Kennzahlen stellt sich zum Stichtag 31.12.2017 wie folgt dar:

Ausgelegte Kredite

Zugesagte
Aktuell Kreditlinien Insgesamt
Aktuelles Volumen in TEUR 2.568.800 95.021 2.663.821
@ Laufzeit bis Endfalligkeit 5,1 4,8 5,1
aktuell in Deckung in % 51,5% 0,0% 49,7%
in TEUR 1.322.724 - 1.322.724
Garantien und Verpfandung von Refinanzierungsmitteln durch Natixis S.A.
@ von Natixis S.A. garantiert 100,0% 47,4% 98,1%
@ besichert durch fristenkongruente Verpfandung 43,0% 0,0% 41,5%
Risiko ohne Berucksichtigung von Garantie und Verpfandung
@ PD (Probability of Default) 0,44% 0,36% 0,44%
@ LGD (Loss given Default) 5,65% 4,24% 5,60%
EL (Expected Loss) in TEUR 2.965 75 3.041
Risiko (Unexpexted Loss, 1 Jahr, 99.9%) in TEUR 24.138 612 24.751
Risiko mit Beridcksichtigung von Garantie und Verpfandung
EL (Expected Loss) in TEUR 8,8 0,3 9,1
Ausfallrisiko (Unexpexted Loss, 1 Jahr, 99.9%) in TEUR 1.231,7 32,9 1.264,7
Migrationsrisiko (2 Notches Downgrade)) 1.359,8 37,1 1.397,0
Aufallrisiko plus Migrationsrisiko 2.591,6 70,0 2.661,6
Gliederung nach Landern
. EL in TEUR Anteil EL EL in TEUR Anteil EL
*
Land Volumen in TEUR ohne Garantie [ohne Garantie mit Garantie mit Garantie
Deutschland 971.781 1.060 34,9% 4,5 49,4%
Frankreich 1.476.910 1.325 43,6% 4,5 49,3%
Italien 127.944 230 7,6% - 0,0%
Niederlande - - 0,0% - 0,0%
Spanien 52.787 229 7,5% - 0,0%
Portugal 34.399 195 6,4% 0,1 1,3%
Summe 2.663.821 3.041 100,0% 9,1 100,0%
* Im Rahmen von Portfoliofinanzierungen wird die Einstufung hier nach der Giberwiegenden Einstufung vorgenommen.
Gliederung nach Nutzungsarten
. EL in TEUR Anteil EL EL in TEUR Anteil EL
*
Nutzungsart Volumen in TEUR ohne Garantie [ohne Garantie mit Garantie mit Garantie
Multi-family 142.847 184,7 6% 0,7 8%
Blrogebaude 1.305.081 1.167,3 38% 5,8 64%
Handelsgeb&aude 873.039 983,2 32% 2,3 26%
Industriegebaude - - 0% - 0%
sonstige gewerblich o o
genutzte Gebaude 342.854 705,3 23% 0,2 2%
unfertige und nicht
ertragsfahige Neubauten - - 0% - 0%
Summe 2.663.821 3.040,5 100% 9,1 100%

** |m Rahmen von Portfoliofinanzierungen wird die Einstufung hier nach der Gberwiegenden Nutzungsart vorgenommen. Im
Deckungsstockbericht dagegen je Immobilie.
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Gliederung nach Ratings
- . EL in TEUR Anteil EL EL in TEUR Anteil EL
Rating Volumen in TEUR ohne Garantie [ohne Garantie mit Garantie mit Garantie
A 79.274 10,6 0% 0,3 | 3%
A- 50.000 8,2 0% 3,1 E 34%
BBB+ 471.047 141,7 5% 2,2 25%
BBB 1.031.162 1.207,7 40% 2,5 28%
BBB- 609.624 796,6 26% 0,2 2%
BB+ 359.827 817,2 27% 0,7 8%
BB 62.888 58,5 2% - 0%
BB- - - 0% - 0%
Summe 2.663.821 3.040,5 100% 9,1 100%
GrofRte Kreditengagements
R EL in TEUR Anteil EL EL in TEUR Anteil EL
e
Name Volumen in TEUR ohne Garantie [ohne Garantie mit Garantie mit Garantie
Socle 166.713 170,9 6% - 0%
Paris 21 103.333 24,1 1% - 0%
Beaugrenelle 97.000 30,8 1% - 0%
Albert Immo 87.610 103,9 3% - 0%
Lumiere 81.264 114,2 4% - 0%
Sonstige 2.127.901 2.596,7 85% 9,1 I 100%
Summe 2.663.821 3.040,5 100% 9,1 100%

*** Bei mehreren Kreditnehmern wird ggf. stellvertretend nur einer genannt.

Kontrahentenrisiko/Emittentenrisiko

Neben den Kreditrisiken im engeren Sinne entstehen bei der NPB als weitere
Adressenausfallrisiken Kontrahentenrisiken/Emittentenrisiken im Zusammenhang mit
Depot A-Anlagen, Nostri-Konten und Derivate-Geschaften. Diese werden zur Steuerung
und Reduzierung der Zinsrisiken eingesetzt. Die Limitierung der
Kontrahentenrisiken/Emittentenrisiken erfolgt auf Basis der Gruppe verbundener Kunden
(,GVvK®). Kontrahentenrisiken bestehen ausschlie3lich mit der NATIXIS Paris.

MaRnahmen zum Management von Adressenausfallrisiken

Zentrale Elemente in Bezug auf das Risikomanagement der NPB sind eine adaquate
Analyse vor Eingehen der Adressenausfallrisiken, das Einholen der Garantien der
Muttergesellschaft, eine geeignete Limitierung, die laufende Uberwachung sowie eine
sachgerechte Berichterstattung.

Die Ratings der Adressen sowie der Wert der Sicherheiten werden mindestens einmal
jahrlich und ggf. anlassbezogen uberprift.

Dem Kontrahentenrisiko in Form des Emittentenrisikos wird durch sorgfaltige Auswahl

und Analyse der Emittenten begegnet. Genehmigte Kontrahenten sind in der
»Vvettingliste®, die durch die Abteilung Compliance gepflegt wird, definiert.

Steuerung des Adressenausfallrisikos

Die NPB hat durch ihre Kreditprozesse sichergestellt, dass Adressenausfallrisiken und
damit verbundene Risikokonzentrationen unter Berucksichtigung der Risikotragfahigkeit
(RTF) begrenzt werden koénnen. Hier greifen Vorgaben, die in der RTF-Konzeption
gemacht wurden, erganzend in die Kreditrisikosteuerungsprozesse ein. Ohne
kreditnehmerbezogenes Limit darf in der NPB kein Kreditgeschaft abgeschlossen werden.

Risikokonzentrationen innerhalb der Adressenausfallrisiken werden durch die NPB
identifiziert. Gegebenenfalls vorhandene Abhangigkeiten werden dabei berlcksichtigt. Bei
der Beurteilung der Risikokonzentrationen wird auf qualitative und, soweit mdglich, auf
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quantitative Verfahren abgestellt. In der NPB werden hierzu die bei der Mutter NATIXIS
Paris verwendeten und von der ACPR abgenommenen Systeme genutzt. Risiko-
konzentrationen werden in der NPB mit Hilfe geeigneter Verfahren gesteuert und
Uberwacht. Dies erfolgt durch Limite fur solche Konzentrationen.

In vierteljahrlichen Abstanden wird von der Abteilung Risikocontrolling der MaRisk-Bericht
erstellt. Fur die Steuerung der Adressenausfallrisiken wird in diesem Bericht auf die
wesentlichen strukturellen Merkmale des Kreditgeschafts eingegangen.

Der Risikobericht umfasst daher u. A. fur die vergebenen Kredite die folgenden
Informationen:

¢ die Entwicklung des Kreditportfolios nach Branchen und Landern,

¢ Risikoklassen und GroRRenklassen oder Sicherheitenkategorien, unter besonderer
Berucksichtigung von Risikokonzentrationen,

e den Umfang der vergebenen Limite und externen Linien; ferner sind GroRRkredite
und sonstige bemerkenswerte Engagements (z.B. Problemkredite von
wesentlicher Bedeutung) aufzufiihren und gegebenenfalls zu kommentieren,

¢ bedeutende Limituberschreitungen (einschlief3lich einer Begrindung),

e den Umfang und die Entwicklung des Neugeschafts

Berichterstattung tiber Adressenausfallrisiken

Die Adressenausfallrisiken werden im vierteljéhrlich zu erstellenden MaRisk-Bericht mit
den wesentlichen strukturellen Merkmalen des Kreditgeschafts sowie deren Risiken an
den Vorstand berichtet. Des Weiteren werden monatlich SchlUsselinformationen
(insbesondere die Berechnung der Limitausnutzung, deren Darstellung je Risikoart und
die Ausarbeitung ggf. notiger Handlungsalternativen) fur den Vorstand aufbereitet.
Gegebenenfalls werden weiterhin ad-hoc Auswertungen und Analysen erstellt.

5.3.2. Liquiditatsrisiken

Organisation der Liquiditatsrisiko-Steuerung

Die Steuerung von Liquiditatsrisiken obliegt der Abteilung Kapitalmarkt/Investor
Relations.

Far die ldentifizierung, die Messung und das Reporting von Liquiditatsrisiken ist die
Abteilung Risikocontrolling zustandig. Basis dafir sind unter anderem die aus der
Abteilung Rechnungswesen gelieferten Daten sowie die Daten aus den operativen
Systemen.

Identifikation und Analyse von Liquiditatsrisiken

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko wird mittels einer Liquiditatsablaufbilanz dargestellt und
Uberwacht. In dieser sind samtliche relevanten Cash-Flows zur weiteren Analyse
enthalten. In der Berechnung des Liquiditatsprofils werden sowohl vertragliche als auch
modellierte Cash Flows berucksichtigt. Um zu Uberprifen, ob alle notwendigen Cash-
Flows in der Berechnung bericksichtigt sind, fuhrt die Abteilung Kapitalmarkt/Investor
Relations mindestens einmal jahrlich und anlassbezogen (z.B. eine Reorganisation der
Subsections in Summit) eine Vollstandigkeitsanalyse durch.

Das Marktliquiditatsrisiko betrifft die Anlagen des Liquiditatsbestands, spielt aber vor dem
Hintergrund der  Anlagepolitik  (ausschlielich  hochliquide, = Notenbank- und

20



Lagebericht NATIXIS Pfandbriefbank AG, Frankfurt am Main zum Jahresabschluss 2017

deckungsstockfédhige Anleihen erster Qualitat) eine untergeordnete Rolle. Die
Marktliquiditat der Anlagen wird durch die Abteilung Kapitalmarkt/Investor Relations
beobachtet und analysiert.

Die Identifizierung und Messung des Refinanzierungsrisikos basiert auf einer langfristigen

Liquiditatsablaufbilanz, aus der die Refinanzierungslicken fiur die einzelnen Laufzeit-
bereiche ermittelt werden. Diese Aufgabe obliegt der Abteilung Risikocontrolling.

Messung von Liquiditatsrisiken

Die Messung von Liquiditatsrisiken als Zahlungsunfahigkeitsrisiko erfolgt Uber die
kurzfristige Liquiditatskennziffer (LCR), Uber die Kennziffer aus der Liquiditatsverordnung
(LigV) sowie Uber die kurzfristige Liquiditatsvorschau (in Kombination mit einer Gap-
Analyse). Zum 31.12.2017 betrug die Kennziffer gem. Liqv 1,37 (Vj: 6,20). Die
Mindestkennziffer von 1 wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr stets eingehalten. Die
Kennziffer Liquidity Coverage Ratio (LCR) betrug zum 31.12.2017: 289,2% (Vj:
952,46%). Die Mindestkennziffer von 80% ab Januar 2017 wurde eingehalten.

Eine Quantifizierung des Refinanzierungsrisikos geschieht auf der Basis der Uberlegung,
dass auf Sicht von drei Monaten Refinanzierungslicken (im Allgemeinen durch die
Emission von Pfandbriefen) geschlossen werden kdnnen. Referenzwert sind die aktuellen
Pfandbriefsatze. MaRgeblich fir die Refinanzierungsrisiken sind potenzielle Ver-
anderungen in den Refinanzierungskonditionen mit Horizont von drei Monaten.

Als Risiko wird die Veranderung der Barwerte fiur die Gesamtlaufzeit der Kredite
betrachtet. Unterstellt wird hier ein Konfidenzniveau von 99,9%.

Ertragsrisiken in Form hoherer Refinanzierungskosten gegeniber Planwerten werden
Uber Spread-Simulationen und einen zusatzlichen Bank-individuellen Spread-Aufschlag
gemessen und gehen in die Risikotragfahigkeitsbetrachtung ein. Daneben nutzt die Bank
Stresstests zur Steuerung der Risiken héherer Refinanzierungskosten.

Durch Stresstests und Risikoszenarien wird laufend Uberprift, inwieweit die NPB auch in
einem dynamischen Marktumfeld den auftretenden Liquiditatsbedarf decken kann.

MaRnahmen zum Management von Liquiditatsrisiken

MalBnahmen zum Management von Liquiditatsrisiken werden von der Abteilung
Kapitalmarkt/Investor Relations erarbeitet und mit dem Vorstand abgestimmt und
umgesetzt.

Die Abteilung Kapitalmarkt/Investor Relations erarbeitet auch den Liquiditatsnotfallplan
und Uberwacht diesen.

Die Beschaffung von Liquiditat, die zur Sicherstellung der jederzeitigen Erflllung der
Zahlungsverpflichtungen der NPB benétigt wird, erfolgt zunachst unter Ruckgriff auf die
Refinanzierungsmaoglichkeiten der NATIXIS Paris. Dabei ist grundsatzlich eine
fristenkongruente Refinanzierung der Darlehen vorgesehen, so dass Zahlungsunfahig-
keitsrisiken wirksam reduziert werden. Die Muttergesellschaft hat sich zudem zur
Aufrechterhaltung der jederzeitigen Zahlungsfahigkeit der NPB bis zu einer Hohe von
EUR 2,0 Mrd. verpflichtet.

Durch das Liquiditdtsmanagement wird ein sich abzeichnender Liquiditatsengpass
frihzeitig erkannt. Der Zugang zu den fur die NPB relevanten Refinanzierungsquellen
wird mindestens einmal jahrlich sowie anlassbezogen (z.B. Entwicklungen am Markt, die
eine Uberprifung als sinnvoll erscheinen lassen [,Lehman-Effekt“]) uUberprift. Fir
kurzfristig eintretende Verschlechterungen der Liquiditatssituation halt die NPB
Liguiditatsreserven z.B. in Form hochliquider, unbelasteter Vermdgensgegenstande vor.

Es ist ein Notfallplan fur Liquiditatsengpasse festgelegt. Dieser umfasst die zu
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ergreifenden MalRhahmen neben den zur Verfugung stehenden Liquiditatsquellen unter
Berucksichtigung etwaiger Mindererlose.

Berichterstattung tber Liguiditatsrisiken

Der Vorstand erhélt regelméRig, d.h. wochentlich (kirzer) und monatlich (ausfuhrlicher)
Berichte Uber die Liquiditatssituation, relevante Kennziffern sowie Uber etwaige
Anpassungen des Liquiditatsnotfallplanes.

Eine Liquiditatstbersicht mit einer Gegeniberstellung der erwarteten Mittelzu- und -
abflisse wird wochentlich erstellt. Im Notfallplan far Liquiditdtsengpasse werden die
Kommunikationswege im Notfall, insbesondere die ad-hoc-Mitteilungen an den Vorstand,
festgelegt.

Die Berichterstattung bezuglich des Refinanzierungsrisikos erfolgt mindestens auf
monatlicher Basis.

5.3.3. Marktpreisrisiken

Organisation der Marktpreisrisiko-Steuerung

Fur die Steuerung des Zinsanderungsrisikos ist die Abteilung Kapitalmarkt/Investor
Relations zustéandig.

Die Abteilung Risikocontrolling identifiziert, misst und Uberwacht das Marktpreisrisiko der

NPB. Daruber hinaus erfolgt das Reporting an den Vorstand durch die Abteilung
Risikocontrolling.

Identifikation und Analyse von Marktpreisrisiken

Die Identifikation wvon Marktpreisrisiken erfolgt durch VaR-Ansatze, Sensitivitats-
kennziffern sowie die Entwicklung der entsprechenden Gewinne und Verluste auf Basis
aktueller Marktwerte. Fur die Marktpreisrisiken wurden einzelne Limite eingerichtet
(,Risiko-Mandate®), die durch die Abteilung Risikocontrolling Gberwacht werden.

Messung von Marktpreisrisiken

Die Marktpreisrisiko-Messung und die zugehorige Ergebnisermittlung erfolgt mindestens
einmal monatlich Uber die entsprechenden Berichte. Den Messungen liegen i.d.R. das
Konzept des Value-at-Risk (VaR) sowie auch entsprechende Sensitivitatsanalysen
zugrunde. Der VaR schéatzt den Maximalverlust eines Portfolios, der in der NPB mit einer
Wahrscheinlichkeit von 99,9% bei einer Haltedauer von zwolf Monaten nicht
Uberschritten werden sollte.

Marktpreisrisiken kommen bei der NPB vor allem in Form von Zinsanderungsrisiken vor.

Daneben sind noch Credit Spread-Risiken aus den Anlagen des Liquiditatsbestands zu
beachten. Die Credit Spreads werden durch eigene Auswertungen der Abteilung
Risikocontrolling gemessen und berichtet.

Wahrungsrisiken bestehen derzeit nicht.

MaRnahmen zum Management von Marktpreisrisiken

Grundséatzlich sollen Zinsrisiken aus festverzinslichen Positionen (sowohl aktiv- als auch
passivseitig) durch den Abschluss von Derivaten (vorzugsweise Swap-Geschafte)
abgesichert werden. Die Bank verfolgt dabei das Ziel, samtliche Zahlungsstréme auf eine
einheitliche Basis, den 3-Monats-EURIBOR zu transformieren, was faktisch dazu fuhrt,
dass zahlreiche Bewertungseinheiten (Mikrohedges) i.S.d. 8§ 254 HGB bestehen. (vgl.
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hierzu auch Abschnitt 6.) Offene Zinspositionen sind in der NATIXIS Pfandbriefbank AG
nur sehr begrenzt im Rahmen klar definierter Risiko-Mandate erlaubt (z.B.
Inkongruenzen der Zinsbindung im Deckungsstock, Geschéfte in Zusammenhang mit der
Marktpflege eigener Pfandbrief-Emissionen bei Inkongruenzen im unterjahrigen
Geldmarkt-Bereich).

Credit Spread-Risiken bei den Eigenanlagen durfen in nur begrenztem Malie eingegangen
werden. Deshalb missen samtliche Papiere hochliquide sowie notenbank- als auch
deckungsstockfahig sein. Gegebenenfalls kdnnen diese Risiken durch Verkaufe reduziert
werden.

Die zulassigen Instrumente regelt der Produktkatalog.

Berichterstattung tiber Marktpreisrisiken

Die Risikokommunikation der ermittelten Ergebnisse erfolgt mindestens auf monatlicher
Basis durch die entsprechenden Reports an die relevanten Abteilungen und die
Geschaftsleitung. Dazu kommen etwaige ad-hoc Berichte bei besonderen Anlassen.
Verantwortlich ist die Abteilung Risikocontrolling.

5.3.4. Operationelle Risiken

Organisation der Steuerung von operationellen Risiken

Flar den adaquaten Umgang mit operationellen Risiken ist der Vorstand verantwortlich,
dem in diesem Zusammenhang die Aufgabe der Festlegung, der regelmaRigen
Uberprifung (aktuell: jahrlich) und der Sicherstellung der Rahmenbedingungen im
Umgang mit operationellen Risiken zuféllt.

In der NPB ist das zentrale Management operationeller Risiken in der Abteilung
Kreditrisikomanagement angesiedelt. Der Tatigkeitsschwerpunkt liegt auf der Erfassung
aufgetretener Schadensfalle, der Uberwachung der Risikolandkarte sowie der
Koordination des Managements operationeller Risiken mit der NATIXIS Paris. Dabei wird
die Abteilung Kreditrisikomanagement durch die Abteilung Risikocontrolling
qualitatssichernd unterstuitzt.

Identifikation und Analyse von operationellen Risiken

Die Identifizierung und Beurteilung der wesentlichen operationellen Risiken findet in
einem regelméafigen, rollierenden Verfahren (aktuell: jahrlich) statt. Basis der
Beurteilung der Gesamtrisikosituation der NPB im Bereich der operationellen Risiken ist
die hierfur aufgebaute und entwickelte Risikolandkarte (Risk Map). Die ebenfalls zum
operationellen Risiko zahlenden Compliancerisiken, IT-Risiken, Risiken aus IDV sowie
Risiken aus Outsourcingbeziehungen werden hingegen nicht als wesentlich bewertet und
deshalb nicht in die Limitierung im Rahmen der Risikotragfahigkeitsanalyse einbezogen.
Ungeachtet dessen erfolgt eine laufende Uberwachung dieser Risikoarten. Sie werden
durch die betroffenen Abteilungen und den ihnen zur Verfugung stehenden
Informationsmaoglichkeiten identifiziert und in ihren moglichen Auswirkungen fir die NPB
analysiert.

Messung von operationellen Risiken

Die operationellen Risiken werden aufsichtsrechtlich durch den Basisindikatoransatz
gemessen. Fur die interne Steuerung kommen die Schadensfalldatenbank OSIRISK sowie
zur Fruherkennung die Risikolandkarte und Schadensfallszenarien zum Einsatz. Diese
Szenarien wurden auf Basis von Experteneinschatzungen gemeinsam mit der NATIXIS
Paris erarbeitet.
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Da die Compliancerisiken nicht direkt quantifizierbar sind, erfolgt bei diesen keine direkte
Messung, sondern eine laufende, kritische Beobachtung der aktuellen Entwicklungen.

MaRnahmen zum Management von operationellen Risiken

Den operationellen Risiken wird durch angemessene MalRhahmen Rechnung getragen.
Zur systematischen Erfassung bedient sich die NPB der von der NATIXIS Paris bereits
verwendeten Systeme. Bedeutende Schadensfdlle werden auf ihre Ursache bezogen
untersucht und entsprechend berichtet. Auf Basis der Berichterstattung werden
MalRnahmen zur Beseitigung oder Minimierung des Risikos ergriffen und die Umsetzung
dieser MaRnahmen tUberwacht.

Entsprechend strukturierte Prozesse sowie regelmallige Hinweise des Managements
fihren dazu, dass die Mitarbeiter fir das Thema operationelle Risiken entsprechend
sensibilisiert werden. Eine umfassende und offene Kommunikation unterstitzt diese
Zielsetzungen. Ein offener und weitgehend sanktionsfreier Umgang mit operationellen
Risiken fordert das Auffinden von Problemlésungen. Daruber hinaus wird gepruft, ob fur
versicherbare Schaden Versicherungen abgeschlossen werden sollen.

Bei Compliancerisiken werden MafRnahmen von den betroffenen Abteilungen erarbeitet
und dem Vorstand vorgeschlagen.

Berichterstattung lber operationelle Risiken

Die operationellen Risiken sowie bedeutende Schadensfdlle werden unter
Berucksichtigung der Schadensart bzw. des Risikos unter Angabe der Ursache, des
AusmaBes und der getroffenen GegenmalRnhahmen im mindestens vierteljahrlichen
Risikobericht mit der Darstellung der eingegangenen operationellen Risiken von der
Abteilung Risikocontrolling an den Vorstand berichtet. Im abgelaufenen Geschéaftsjahr
wurde Uber keine Falle berichtet, aus denen der Bank ein bedeutender Schaden
entstanden ist.

Systembedingt bezieht die NPB operationelle Risiken sowohl im Kontext der
wertorientierten Risikotragfahigkeit als auch der periodischen Risikotragfahigkeit in die
Betrachtung mit ein.

Bei Compliancerisiken erfolgt eine regelméafige Berichterstattung. Dariber hinaus wird
direkt an den Vorstand — auch ad hoc — von den betroffenen Abteilungen berichtet.

5.3.5. Geschaftsrisiken

Alle Aspekte der NPB werden Uber Leistungskennzahlen (,,Key performance indicator”,
,KPI's®) im Rahmen des monatlichen Management-Reportings an den Vorstand berichtet
und von diesem kontrolliert. Dies betrifft u. a. die Entwicklung des Neugeschaftes, die
Entwicklung und Zusammensetzung des Zins- und Provisionsergebnisses sowie die
Entwicklung des Deckungsstocks. Der Vorstand ist somit in der Lage, zeitnah
Veranderungen oder Risiken im Geschéaftsverlauf zu erkennen und entsprechende
Entscheidungen und MalRhahmen zu treffen.

Systembedingt bezieht die NPB Geschéftsrisiken im Kontext der wertorientierten

Risikotragfahigkeit nicht in die Betrachtung mit ein. Geschéftsrisiken flieBen lediglich in
die Ermittlung der periodischen Risikotragfahigkeit mit ein.

Organisation der Steuerung des Geschéftsrisikos

Das Geschéftsrisiko wird dezentral von den betroffenen Marktbereichen gesteuert. Die
Uberwachung der Geschéftsrisiken sowie die Berichterstattung erfolgt regelmaRig durch
die Abteilung Risikocontrolling.
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Identifikation und Analyse von Geschaftsrisiken

Geschéaftsrisiken entstehen in der NATIXIS Pfandbriefbank AG entweder in Form von
Planungsrisiken (Risiko von Verlusten durch negative Abweichungen der Ertrage (im
Wesentlichen Zinsergebnis und Provisionen) und Aufwendungen von den Planzahlen)
oder von regulatorischen Risiken (nachhaltige Beeintrachtigung des Geschaftsmodells der
NATIXIS Pfandbriefbank AG in Folge regulatorischer MaRnahmen).

Die einzelnen Risiken werden bei der NPB laufend Uberwacht. Hierzu dient bei den
Planungsrisiken die Einschatzung des Vorstands fir das aktuelle und das Folgejahr sowie
die Planung auf Basis der Geschaftszahlen, die auch den Soll/Ist-Vergleich im
monatlichen Rhythmus liefern. Reputationsrisiken werden hingegen nicht als wesentlich
bewertet und deshalb nicht in die Limitierung im Rahmen der Risikotragfahigkeitsanalyse
einbezogen. Ungeachtet dessen erfolgt eine laufende Uberwachung dieser Risikoarten.
Die moglichen Reputations- und regulatorischen Risiken werden durch die betroffenen
Abteilungen und den ihnen zur Verfigung stehenden Informationsmoglichkeiten
identifiziert und in ihren mdéglichen Auswirkungen fir die NPB analysiert.

Messung von Geschéaftsrisiken

Die Messung erfolgt bei den Planungsrisiken Uber eine laufende Abweichungsanalyse
durch den Soll/Ist-Vergleich. Anderungen, die die urspriingliche Planung betreffen,
werden monatlich aktualisiert in die Planung eingebaut. Die Planung bezieht auch stets
das Folgejahr mit ein, so dass eine gezielte Vorausschau jederzeit maglich ist.

Reputationsrisiko schlagt sich in der Moglichkeit, Neugeschaft zu generieren und in den
eigenen Credit Spreads nieder. An dieser Stelle sind besonders die Abteilungen
Akquisition/Neugeschaft und Kapitalmarkt/ Investor Relations in der aktiven Beobachtung
des Umfeldes engagiert. Regulatorische Risiken werden durch eine laufende Beobachtung
der aufsichtlichen, o6ffentlichen Diskussion sowie entsprechender Szenario-Simulationen
inklusive dem Aufzeigen von moéglichen Handlungsoptionen im entsprechenden Szenario
begegnet.

Da die Reputations- und regulatorischen Risiken nicht direkt quantifizierbar sind, erfolgt

bei diesen keine direkte Messung, sondern eine laufende, kritische Beobachtung der
aktuellen Entwicklungen.

MaRnahmen zum Management von Geschaftsrisiken

Bei den Planungsrisiken werden bei deutlichen Abweichungen im Soll/Ist-Vergleich durch
den COO MalRnahmen erarbeitet und dem Vorstand vorgeschlagen.

Bei Reputations- und regulatorischen Risiken werden MalBnahmen von den betroffenen
Abteilungen erarbeitet und dem Vorstand vorgeschlagen.

Berichterstattung tGber Geschaftsrisiken

Die einzelnen Geschaftsrisiken werden uUber regelmalige Reports an den Vorstand
berichtet. Fir die Aggregation der von den betreffenden Abteilungen zu liefernden
einzelnen Risikoarten zum quartalsmafligen Risikobericht st die Abteilung
Risikocontrolling verantwortlich.

Bei Reputations- und regulatorischen Risiken erfolgt eine regelmaRige Berichterstattung.
Daruber hinaus wird direkt an den Vorstand — auch ad hoc — von den betroffenen
Abteilungen berichtet. Wir verweisen in diesem Zusammenhang auf den Nachtragsbericht
im Anhang.
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5.3.6. Gesamtrisikosituation

Der fuhrende Steuerungskreis der NPB ist wertorientiert.

Die wertorientierte Sichtweise basiert auf dem wirtschaftlichen Vermodgen der Bank.
Dieses wird mafigeblich bestimmt durch den Marktwert bzw. den Barwert der einzelnen
Vermogenspositionen (Risikodeckungspotenzial, RDP). Diesem gegeniber gestellt werden
die quantifizierten Risiken. Damit ist die wertorientierte Sichtweise konsistent mit einem
Liquidations-Ansatz (,,Gone-Concern“). Die Risikotragfahigkeit in dieser Sicht ist dann
gegeben, wenn die Differenz (Puffer) zwischen Risikodeckungspotenzial und Risiken
positiv ist; dies bedeutet, dass die Forderungen der Glaubiger auch bei ,schlagend
werdenden Risiken* erfillt werden kénnen.

Die wertorientierte Sicht ist eine Stichtagsbetrachtung, bei der aber die Totalperiode der
Instrumente abgebildet wird. Geplante Geschafte oder ErgebnisgroRen spielen hier keine
Rolle.

Aktuell stellen sich die Zahlen hinsichtlich der wertorientierten Sichtweise bei der NPB per
31.12.2017 wie folgt dar:

Gesamtvermogen iie‘:élafa Risiken il?‘e_;la_]% inLiggR Auslastung

Zinsbuchbarwert (mit Wertpapieren) 210.629 Kreditrisiko 2.662 8.000 O 33,3%
Sachmittel (Kasse, Imm. Anlagewerte, Sachanlagen...) 309 Kontrahenten-Risiko 1.474 3.500 O 42,1%
Nostri (inkl. Buba) 2.408 Zinsanderungs-Risiko 1.882 4.000 O 47,1%
Forderungen Ki 1 Creditspread-Risiko 1.577 4.500 O 35,0%
Forderungen KD 2.000 Refinanzierungsrisiko 8.322 25.000 O 33,3%
Sonstige Vermbgensgegenstande 1 Operationelles Risiko 3.166 4.000 O 79,2%
Verbindlichkeiten Kl - 3.388 Summe 19.083 49.000 O 38,9%
Verbindlichkeiten KD
Sonstige Verbindlichkeiten - 10.662
Rickstellungen fur Pensionen - 5.046
andere Ruckstellungen - 2.692

Summe 193.560

Uberleitungspositionen iﬁ?rgzg

Barwert Bestandskosten - 42.994
Erwartete Verluste - 96
Faire Verzinsung VaR (12%) - 2.290

Summe - 45.379

ggu. Risiko ggu. Limit
in TEUR in TEUR
RDP banwertig in TEUR 148.181 ‘ ’ RoP Duter 129.097 99.181

Wahrend des Geschéftsjahres 2017 war die Risikotragfahigkeit der NPB zu jeder Zeit
gegeben.

Die harte Kernkapitalquote (CET 1) der Bank betrug gemaR der Meldung zum
Bilanzstichtag 36,53% (Vj.: 37,53%).

6. Einhaltung von Compliance-Richtlinien und sonstigen
Rahmenbedingungen

Jeder Mitarbeiter ist fur die Einhaltung samtlicher Rechtsbestimmungen, Satzungen und
internen Arbeitsanweisungen der NPB verantwortlich. FUr entsprechende aktuelle
Kenntnisse, Transparenz und die Einhaltung dieser Bestimmungen hat der
verantwortliche Abteilungsleiter zu sorgen.
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Alle am Kreditprozess beteiligten Mitarbeiter haben darauf zu achten, dass sie keine tber
die Rolle des Kreditgebers hinausgehende Funktion und Verantwortung tbernehmen und
auch jeden Anschein in diese Richtung vermeiden. Sie haben insbesondere alle
Handlungen zu unterlassen, die so verstanden werden konnten, als wirde die NPB auf
die rechtliche und wirtschaftliche Konzeption, die Ausgestaltung der Vertrage oder auf
entsprechende Aussagen des Kreditnehmers gegenuber Dritten Einfluss nehmen. Es sind
des Weiteren alle Handlungen zu unterlassen, die als Bekanntgabe der bankeigenen
Einschatzung zu Wirtschaftlichkeit, Angemessenheit des Preis-Leistungsverhaltnisses, zu
steuerlichen  Auswirkungen oder in anderer Weise als Unterstitzung der
Vermarktungsbemihungen des Kreditnehmers verstanden werden kdénnten. Gewinnen
die Mitarbeiter der NPB den Eindruck, dass Dritte die Einschatzung gewonnen haben, der
Name der NPB sei bei der Vermarktung des Vorhabens als ,Gutesiegel“ anzusehen
(Stichwort Prospekthaftung), so ist diesem Eindruck unverzuglich in entsprechender
Weise zu begegnen.

7. Anforderung an die Prozesse im Kreditgeschaft

Die NPB hat Prozesse fur die Kreditbearbeitung (Kreditgewahrung und Kredit-
weiterbearbeitung), die Kreditbearbeitungskontrolle, die Intensivbetreuung, die Problem-
kreditbearbeitung und die Risikovorsorge eingerichtet. Die Verantwortung fir deren
Entwicklung und Qualitat liegt au3erhalb des Bereichs Markt.

Dabei wurden die Bearbeitungsgrundsatze fur die Prozesse im Kreditgeschaft innerhalb
eines Kredithandbuches formuliert, welches, soweit erforderlich, in geeigneter Weise
differenziert ist. Dariiber hinaus wurden die Verfahren zur Uberpriifung, Verwaltung und
Verwertung gestellter Sicherheiten festgelegt.

Die fur das Adressenausfallrisiko eines Kreditengagements bedeutsamen Aspekte werden
Uber das Erst- und Zweitvotum herausgearbeitet und beurteilt, wobei die Intensitat
dieser Tatigkeiten vom Risikogehalt des Engagements abhangt.

Bei Objekt-/Projektfinanzierungen ist im Rahmen der Kreditbearbeitung sichergestellt,
dass neben der wirtschaftlichen Betrachtung insbesondere auch die technische
Realisierbarkeit und Entwicklung sowie die mit dem Objekt/Projekt verbundenen
rechtlichen Risiken in die Beurteilung einbezogen werden.

Zwischen der Einstufung im Risikoklassifizierungsverfahren und der Konditionen-
gestaltung besteht bei der NPB ein sachlich nachvollziehbarer Zusammenhang, d.h. je
nach Ratingstufe werden unterschiedliche Konditionen am Markt realisiert. Dieser
grundsatzliche Zusammenhang unterliegt im Regelfall einer der aktuellen Marktsituation
entsprechenden Adjustierung. Uberschreitungen wvon Limiten sind regelmaRiger
Bestandteil des Kreditrisikoreportings.

Kreditweiterbearbeitung

Im Rahmen der Kreditweiterbearbeitung wird durch die Marktfolgeabteilung tUberwacht,
ob die vertraglichen Vereinbarungen vom Kreditnehmer eingehalten werden. Bei
zweckgebundenen Kreditvergaben wird kontrolliert, ob die valutierten Mittel der
vereinbarten Verwendung zukommen (Kreditverwendungskontrolle).

Eine Beurteilung der Adressenausfallrisiken wird mindestens jahrlich durchgefihrt
(Annual Review), wobei die Intensitdt der Beurteilungen vom Risikogehalt der
Engagements abhangt. In diesem Annual Review wird die gesamte Transaktion in einem
Dokument zusammengefasst. Dazu z&hlen wu.a. die Struktur und die historische
Entwicklung der Transaktion, die ausstehenden Darlehenssummen, das
Sicherheitenpaket und die generierten Ertrage bzw. Verluste fur die NPB. Daneben
werden alle wichtigen Kennzahlen, die Wertentwicklung der Objekte seit Auszahlung des
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Darlehens sowie die wichtigsten Mieter vor dem Hintergrund der allgemeinen
Marktentwicklung dargestelit.

Intensiv- und Problemkreditbearbeitung

Die Vorgaben und Details, die zur Intensivbetreuung eines Kredites fuhren, sind in der
Richtlinie Kredituberwachung dokumentiert.

Durch die Garantie und die Verpfandung des Ruckzahlungsanspruches der NATIXIS Paris
besteht fur den Teil der Hypotheken, der durch eine Garantie und die Verpfandung des
Riuckzahlungsanspruches besichert ist, praktisch kein Kreditrisiko fur die NATIXIS
Pfandbriefbank AG. Das Ausfallrisiko liegt bei der Mutter. Diese hat die Option, die
erkannten Problemkredite Ubertragen zu lassen. Werden diese Kredite nicht Ubertragen,
so fuhrt die NATIXIS Pfandbriefbank AG diese Problemkredite nur treuh&nderisch fur die
Mutter. Daher ist die NATIXIS Pfandbriefbank AG an die gruppenweiten Vorgaben zum
Management von Problemkrediten weisungsgebunden. Weitere interne Vorgaben der
NATIXIS Pfandbriefbank AG fir die Bearbeitung der Problemkredite unterbleiben daher.

8. Personalbericht

Im abgelaufenen Geschaftsjahr betrug die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter (ohne
Vorstand) unverandert 42 Personen. Der Anteil weiblicher Beschéaftigter betrug 45%. Das
Durchschnittsalter betrug 44 Jahre, die durchschnittliche Betriebszugehérigkeit 10 Jahre.
Da die Mehrzahl der beschéaftigten Mitarbeiter im Jahr 2012 von der NATIXIS
Zweigniederlassung Deutschland zur Bank wechselte, bezieht die ermittelte
durchschnittliche Betriebszugehotrigkeit die Beschaftigung in der NATIXIS Zweig-
niederlassung Deutschland mit ein.

Die Bank betrachtet die flir eine auslandische Adresse hohe durchschnittliche
Betriebszugehorigkeit als Indiz fur die groRe Zufriedenheit der Mitarbeiter.

Das Vergutungssystem der NATIXIS Pfandbriefbank AG umfasst fixe und variable
Vergutungsbestandteile. Die fixe Vergutung stellt die Grundverglutung der Mitarbeiter
dar. Ihre H6he bemisst sich an der jeweiligen Tatigkeit des Mitarbeiters.

Zur Grundvergitung konnen die Mitarbeiter der NATIXIS Pfandbriefbank AG eine
leistungs- und ergebnisabhangige variable Vergltung erhalten. Fur die Hohe der
variablen Vergutung sind Obergrenzen definiert worden.

Die malgeblichen Verglutungsparameter fiur eine variable Vergltung sind die
Geschéaftsentwicklung der NATIXIS Pfandbriefbank AG, die Entwicklung des Unter-
nehmensbereiches sowie die individuelle Zielerreichung innerhalb des eigenen
Aufgabenbereiches. Die individuell zu erreichenden Ziele der Mitarbeiter sind aus den
Gesamtbankzielen abgeleitet. Sie sind daher in vollem Umfang strategiekonform mit den
Unternehmenszielen. Die variable Vergitung wird nicht garantiert. Die Auszahlung erfolgt
im Regelfall jahrlich als Einmalzahlung im Marz des Folgejahres. Es besteht keine
signifikante Abh&ngigkeit der Mitarbeiter von der variablen Vergutung und folglich kein
Anreiz fur das Eingehen unverhéaltnismafig hoher Risiken.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr investierte die Bank insgesamt 96 (Vj: 114) Seminartage.

9. Nachtragsbericht

Hinsichtlich der Berichterstattung Uber Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach
dem Schluss des Geschaftsjahres eingetreten sind, verweisen wir auf unsere Darstellung
im Anhang.
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10. Prognosebericht

Der Prognosebericht enthalt zukunftsgerichtete Erwartungen und Prognosen. Diese
beruhen insbesondere im Hinblick auf die Geschafts- und Ertragsentwicklung der NPB auf
Planannahmen und Schatzungen, die Risiken und Unsicherheiten unterliegen. Deshalb
koénnen die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den derzeit prognostizierten Werten
abweichen. Zudem wirkt eine Vielzahl von Faktoren auf die Geschafts- und
Ertragsentwicklung der NPB, die auRerhalb ihres Einflussbereichs liegen. Darunter fallen
beispielsweise Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Lage und Entwicklungen
auf den nationalen und internationalen Kredit-, Wertpapier- und Refinanzierungsmarkten.

Die NBP rechnet fur das kommende Geschaftsjahr bei einem zunehmend kompetitiven
Geschéaftsumfeld mit entsprechend sinkenden Margen.

Basierend auf der Entwicklung des abgelaufenen Geschéftsjahres sowie des ersten
Quartals des neuen Geschaftsjahres geht die Bank davon aus, dass ihr Marktauftritt in
2018 nochmals deutlich starker wahrgenommen wird, als dies in der Vergangenheit der
Fall war.

10.1. Volkswirtschaftlicher Ausblick 2018*

Im Jahr 2018 geht die Weltwirtschaft in das neunte Wachstumsjahr; die meisten
Frahindikatoren bestatigen die gute Entwicklung der Wirtschaftstatigkeit. Wir erwarten
ein Wachstum von 2,1% im Jahr 2018 und 1,8% im Jahr 2019 in den entwickelten
Volkswirtschaften (Vj: 2,2%). Allerdings kénnte das Jahr 2018 tatséchlich das Ende der
Beschleunigung der Expansion darstellen. Die politischen Risiken (Brexit, Wahlzyklus und
politische Integration in der Eurozone, Steuerreform in den USA), die Geopolitik
(Nordkorea, Venezuela) und die Volatilitat des Olpreises kénnten die Zentralbanken zu
signifikanten Reaktionen veranlassen.

Wir gehen davon aus, dass die Inflation begrenzt bleiben sollte und weltweit bei
héchstens 2,9% liegen wird.

Die Olpreise steigen mit der Neujustierung des Marktes und den geopolitischen
Entwicklungen (Mittlerer Osten, Venezuela) sicherlich rapide an. Aber sie wachsen
weniger schnell als noch vor einem Jahr. Wir gehen davon aus, dass sich der Olpreis
allméhlich in Richtung des Break-even-Niveaus (nahe, aber unter 70 USD/Brl) entwickeln
wird.

In den entwickelten Volkswirtschaften erfahrt die Kerninflation eine nur moderate
Beschleunigung, obwohl das Beschaftigungsniveau weiter steigt. Die Gruinde fur dieses
Paradoxon sind vielfaltig. Der moderate Anstieg der Lohne ist vor allem auf niedrige
Produktivitats- und Inflationserwartungen zurickzufihren. Wir erwarten einen
Inflationsdruck auf die weltweiten Produktionspreise, der mit steigenden Rohstoffpreisen
und steigenden Arbeitskosten in China zusammenhangt. Diese werden sich jedoch
zunachst auf die Margen der Unternehmen auswirken, die nach wie vor hohe
Gewinnraten aufweisen, bevor sie an die Verbraucherpreise weitergegeben werden.

Fur die Wachstumsaussichten 2018 der USA sind u.E. zwei Faktoren ausschlaggebend:
erstens die Steuerreform, zweitens die Entwicklung der Erwerbsquote. Wir gehen davon
aus, dass die Steuerreform die Nachfrage etwas beleben wird, indem die Steuern fur die
Haushalte und der Korperschaftsteuersatz gesenkt werden. Es scheint naheliegend dass
eine Umstellung auf ein territoriales Steuersystem mit Ruckfihrung der Gewinne aus
dem Ausland vorteilhaft fur US-Aktien sein wird. Wir erwarten im Jahr 2018 eine weitere
Beschleunigung des Wachstums auf 2,5% p.a. bei gleichzeitiger Zunahme der Inflation
von 2,2% p.a. im Jahr 2017 auf 2,5% p.a. im Jahr 2018.
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Fur die Eurozone gehen unsere Schatzungen von einer Verlangsamung des BIP-
Wachstums von 2,5% p.a. im Jahr 2017 auf 2,0% p.a. im Jahr 2018 aus. Im Jahr 2019
ist mit einer weiteren Verlangsamung des Wachstums auf 1,7% p.a. zu rechnen. Dabei
ist davon auszugehen, dass der Anstieg des BIP nicht mehr nur von den Exporten,
sondern auch von der Binnennachfrage getragen werden wird.

Im Kontext des nichtinflationdren Wachstums wird es den Zentralbanken mdglich, ihre
Geldpolitik sehr langsam zu normalisieren. Es wird erwartet, dass die Fed vier weitere
Zinserhbhungen durchfuhrt, bis die Fed Fund Target (von der Fed kommunizierte
Zielmarke fur die Leitzinsen) ihren Hohepunkt bei 2,50% erreicht. Die Erh6hungen
konnten gleichmalig zwischen 2018 und 2019 verteilt werden. Die EZB wird die
angekindigte Sequenz nicht verandern; sie wird das Ende des QE-Programms abwarten,
bevor sie den Repo-Satz erhdht, d.h. nicht vor dem zweiten Halbjahr 2019. Sie kdnnte
daher bereits im zweiten Quartal 2019 mit der Anhebung des Einlagenzinssatzes
beginnen, um die Symmetrie des Korridors wiederherzustellen. Auf jeden Fall sind wir der
festen Uberzeugung, dass die EZB nichts unternehmen wird, was die Renditekurve zu
einer Abflachung und Gefahrdung der Finanzstabilitat fihren kénnte. Die Bank of England
wird keine ausreichenden Argumente haben, um die Zinsen im Jahr 2018 mit
nachlassendem Wachstum und Inflation wieder mehr als 2 Mal zu erhéhen. Wir gehen
daher davon aus, dass die monetaren Bedingungen auch im nachsten Jahr in den G7-
Landern noch locker bleiben werden.

Die Aussichten fur 2018 sind unseres Erachtens mit vielen Unsicherheiten behaftet: das
Tempo des Anstiegs des Olpreises und die Reaktion der Zentralbanken; die
geopolitischen Spannungen in Nordkorea und Venezuela, die Zukunft des NAFTA sowie
die Thematik von Schutzzdllen auf Stahl und Aluminium, die von den USA immer wieder
angekundigt wird; die Folgen eines Zinsanstiegs fir die US-Wirtschaft und Staatsanleihen
(Europa und USA) und das Ausmal der Verlangsamung des Wirtschaftswachstums in
China. Wir sind jedoch der Meinung, dass zwei Punkte besondere Aufmerksamkeit
erfordern, da sie uns fur einen guten Teil des Jahres 2018 begleiten werden: der Brexit
und die politische Situation im Euroraum.

Bei den Verhandlungen Uber den Austritt zwischen dem Vereinigten Koénigreich und der
EU sind in keinem der Punkte (z. B.: Rechte von EU-Blrgern, Irische Grenze) bisher
nennenswerte Fortschritte erzielt worden. Wohl nicht zuletzt aufgrund der Vielzahl der
noch offenen Punkte haben sich die Européische Union und GroRRbritannien auf eine
Ubergangsfrist nach dem britischen EU-Austritt im Marz 2019 geeinigt. Diese
Ubergangszeit soll bis Ende 2020 gelten, so dass GroRbritannien auch nach dem Brexit
noch etwa anderthalb Jahre dem EU-Binnenmarkt angehdren wird.

Nach wie vor befindet sich die Eurozone selbst in einem unsicheren politischen Umfeld.
Die katalanische Krise hat sich mit den Regionalwahlen am 21. Dezember 2017
offensichtlich nicht erledigt; sie schwelt unveréndert weiter. Italien hat im Marz 2018
eine neue Regierung gewahlt; die politischen Konsequenzen bleiben abzuwarten In
Deutschland dauerte die Regierungsbildung nahezu 6 Monate. Politische Stabilitat ist fur
die Eurozone und die EU von entscheidender Bedeutung, da mehr denn je mutige
Entscheidungen bendétigt werden, um die vorgeschlagenen Ziele fur die politische
Integration erreichen zu konnen (Bericht der funf Présidenten, WeiRbuch tber die
Zukunft Europas, Reflexionspapier Uber die Vertiefung der EWU). Leider sind die
nationalen Parlamente mit groBer Euroskepsis behaftet, was den europaischen
Integrationsprozess nicht erleichtern durfte.

*: Samtliche vorgenannten Daten und Auswertungen wurden im Auftrag von NPB durch die Macro-Research-
Abteilung der Muttergesellschaft erhoben und zusammengestellt. Sie spiegeln die Erwartungen der NPB
vollumfanglich wieder.
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10.2. Regulatorische Rahmenbedingungen

Die regulatorischen Rahmenbedingungen, welche sich mit den Anderungen der
Solvabilitatsverordnung (SolvVv), der GroRRkredit- und Millionenkreditverordnung
(GroMiKV), der Inkraftsetzung der Capital Requirements Regulation (CRR) und der damit
verbundenen Technical Standards der EBA bzw. Delegierten Rechtsakten sowie der
Capital Requirements Directive IV (CRD IV) zum 1. Januar 2014 fur das Geschéftsmodell
der Bank nachhaltig verandert haben, sehen auch fir 2018 eine ganze Anzahl von
Neuerungen bzw. Veranderungen vor.

So hat die Roadmap der EBA fir 2018 u.a. folgende Themen auf der Agenda:

Im Bereich der LCR ist ab dem 1. Januar 2018 eine Mindestquote von 100% einzuhalten,
nachdem die Einfuhrungsphase —mit zuletzt 80% fir 2017- nunmehr abgeschlossen
wurde. Bereits seit dem 30. September 2016 war die Meldung bzw. Berechnung der LCR
gem. Delegiertem Rechtsakt vorzunehmen.

Die langfristigen Verschuldungsquote (NSFR) wird hingegen weiterhin nur hinsichtlich
ihrer Bestandteile gemeldet, die verpflichtende Berechnung und Einhaltung einer Quote
von 100% wird frihestens zwei Jahre nach Verabschiedung der CRR Il verbindlich
eingefuhrt.

Hinsichtlich der Leverage Ratio wurde im Rahmen des CRR II/CRD V Entwurfs vom
23. November 2016 eine Mindestverhéltniszahl von 3% ab dem Jahr 2019 festgelegt. Die
Einhaltung der Kennzahl als wesentliche Rahmenbedingung der Geschaftsentwicklung der
Bank wird in die Mehrjahresplanung der Bank mit einbezogen.

Zum 30. September 2018 wird die neue statistische Meldung granularer Kredit- und
Kreditrisikodaten (AnaCredit) eingefuhrt. Hierzu finden bereits seit dem 4. Quartal 2017 in
regelméaRigen Abstdnden Testmeldungen bei der Bundesbank statt. Die Einfuhrung der
neuen Meldeverpflichtung geht fiur die Bank einher mit der Vorbereitung eines
Systemwechsels der Meldewesensoftware von ABACUS/DaVinci hin zu ABACUS360.
Voraussichtlich bis Ende 2019 wird hier allerdings ein Parallelbetrieb von beiden
Plattformen aufrechterhalten.

Mit Beginn des Geschéftsjahrs 2016 war die stufenweise Einfuhrung des
Kapitalerhaltungspuffers sowie des antizyklischen Kapitalpuffers erfolgt. Der fur die Bank
relevante Kapitalerhaltungspuffer hatte zunachst 0,625% in 2016 betragen, war 2017 auf
1,25% gestiegen, betragt in 2018 1,875% und wird in 2019 auf 2,5 % ansteigen. Diese
Entwicklung wurde in den mittelfristigen Planungsuberlegungen der Bank entsprechend
bericksichtigt.

Fur spezielle Themenstellungen, wie z.B. MIFID Il oder MiFIR hat die NPB jeweils
Arbeitsgruppen bzw. Projektteams gebildet, welche die aufkommenden Fragestellungen,
vor dem Hintergrund der NPB-individuellen Relevanz beleuchten und abarbeiten. Hierzu
zahlt auch der Wegfall der bisherigen Transaktionsmeldungen nach § 9 WpHG und die
EinfUhrung der Meldungen nach Art. 26 MiFIR, die seit dem 3. Januar 2018 konzernweit
Uber Unavista abgewickelt werden.

Die BaFin hat am 27. Oktober 2017 die Novellierung der Mindestanforderungen an das
Risikomanagement der Banken (MaRisk) verdffentlicht. Wesentliche Neuerungen sind die
EinfUhrung einer Risikokultur, die Umsetzung der Anforderungen des BCBS 239 in
deutsches Recht, verbindliche Einfuhrung eines Produktkataloges, Verscharfungen in
Bezug auf Auslagerungen sowie Einfuhrung eines Liquiditatsplanungsprozesses. Eine
entsprechende Projektierung der notwendigen Umsetzungsmalnahmen ist erfolgt; die
relevanten Themen wurden entsprechend definiert und werden im Rahmen eines
Umsetzungsprojektes bis Oktober 2018 abgearbeitet.
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10.3. Vermogens- und Finanzlage

Sowoh! in Deutschland als auch in Frankreich rechnet die NPB mit einem weiteren,
Anstieg der vergebenen Darlehen. Die Bank geht dabei fiir das restliche Geschéftsjahr
von einer kontinuierlichen Entwicklung ihrer Aktivitdten aus und hat dies in der Planung
der relevanten KPI's, insbesondere des Neugeschaftsvolumens, entsprechend
berlcksichtigt. Diese Erwartung stutzt sich zum einen auf die fur Deutschland
prognostizierte konjunkturelle Entwicklung, zum anderen geht die Bank aufgrund der
relativen Bedeutung der NATIXIS Gruppe im franzdsischen Markt davon aus, dass sie an
den dort bestehenden bzw. entstehenden Geschaftsmdglichkeiten partizipieren wird.
Nachdem das Brutto-Neugeschaft 2017 bei insgesamt EUR 0,9 Mrd. lag geht die Bank flr
2018 von einem Brutto-Neugeschéftsvolumen in H6he von insgesamt ca. EUR 0,6 Mrd.
aus, welches sich, dem ursprunglichen Grundkonzept folgend, in zu je 40% auf die
beiden Markte Deutschland und Frankreich verteilt. 20% entfallen auf die Markte in
Spanien und Italien. Diese Basisannahme gilt auch fur das Volumen der ausschliel3lich
mit der NATIXIS S.A., Paris abzuschlieRenden Absicherungsgeschéafte, welche die Bank
fur die Absicherung des Zinsanderungsrisikos einsetzt.

Im Rahmen der Erweiterung ihrer Aktivitaten plant die Bank dartiber hinaus, ihre bereits
eingeleitete Ausdehnung der Geschéaftsaktivitaten auf Italien und Spanien behutsam aber
nachhaltig auf weitere Lander in Kern-Europa, insb. Benelux, auszudehnen.
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10.4. Ertragslage

Vor dem Hintergrund des geplanten Anstiegs des ausgereichten Darlehensvolumens
erwartet die Bank eine Verbesserung ihrer Ertragskraft. Basierend auf den
Marktbeobachtungen des vierten Quartals 2017 geht die Bank dabei davon aus, dass sich
das Margenniveau in ihren Stammmarkten Deutschland und Frankreich gegeniber 2017
leicht reduzieren wird. Diese Annahme wird durch die nachhaltend kompetitive Situation
auf den Kernmarkten gestitzt. Die Bank geht des Weiteren davon aus, dass die Kosten
far die in Anspruch genommenen Garantien auf einem ahnlichen Niveau verharren, wie
dies im Geschaftsjahr 2017 der Fall war. Bei gleichzeitig ansteigender Risikoneigung der
Investoren rechnet die Bank fir 2018 nochmals mit einem leicht nachgebenden
Provisionsumfeld i.S.d. vom Kunden zu zahlenden Provisionen im Zusammenhang mit
dem Kreditabschluss.

Die Kosten fur die Inanspruchnahme der Garantie hat die Bank dabei in ihren Planungen
entsprechend berlcksichtigt. Auf Basis eines Brutto-Neugeschafts in Hohe von
EUR 0,6 Mrd. geht die Bank nunmehr von einem Zins- und Provisionsergebnis in Hohe
von rund EUR 20,6 Mio. fur das Gesamtjahr 2018 aus. Hierzu tragen auch die reduzierten
Refinanzierungskosten bei; eine direkte Konsequenz des AAA-Ratings fur emittierte
Pfandbriefe.

Flr 2018 sieht die Bank eine leichte Reduktion der Aufwendungen zur Unterhaltung des
Geschéaftsbetriebes i.w.S. im Vergleich zu 2017. Sie geht hierbei von insgesamt EUR 10,1
Mio. aus. (2017: EUR 10,3 Mio.). Mallgeblich hierfur sind insbesondere MalRnahmen zur
Effizienzsteigerung, welche per se den Bereich der anderen Verwaltungsaufwendungen
im kommenden Jahr reduzieren durften.

Im Bereich der Personalaufwendungen geht die Bank von einer kontinuierlichen,
moderaten Entwicklung aus. Neueinstellungen groReren Umfangs sind nicht vorgesehen;
punktuelle Verstdrkungen sind geplant bzw. der Wechsel von Mitarbeitern innerhalb der
NATIXIS Gruppe ist im Rahmen der konzernweit bestehenden Mdglichkeiten, nicht
ausgeschlossen. Diese MaBBhahmen sollten aber in keinem Fall zu einer signifikanten
Erhohung der Personalaufwendungen fuhren.

Insgesamt sehen die aktuellen Budgetansatze vor dem Hintergrund der vorsichtigen
Einschéatzung der Margenentwicklung, der geplanten Volumina im Neugeschaft und der
geplanten Kostenentwicklung vor, dass das Ergebnis 2018 unter dem Ergebnis 2017
liegen wird (Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit im abgelaufenen Geschéaftsjahr
2017: EUR 11,7 Mio.) und sich auf dem Niveau von EUR 10,5 Mio. einpendeln durfte.
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10.5. Eigenkapital

Aufgrund des am 20. April 2012 abgeschlossenen Ergebnisabfiihrungsvertrags zwischen
der Bank und der Muttergesellschaft, der NATIXIS Zweigniederlassung Deutschland,
Frankfurt am Main, fihrt die Bank den Gewinn zu 100% an die Muttergesellschaft ab, so
dass das bilanzielle Eigenkapital auch nach Abschluss des kommenden Geschéftsjahres
unverdndert insgesamt EUR 125,5, Mio. betragen wird. Soweit die Bank keine aktiven
KapitalmaBnahmen durchfiihrt, wird es sich weiterhin unverdndert aus dem gezeichneten
Kapital i.H.v. EUR 55,0 Mio., der Kapitalricklage i.H.v. EUR 65 Mio. und der
Gewinnrlicklage i.H.v. EUR 5,5 Mio. zusammensetzen.

Frankfurt am Main, den 28. Médrz 2018
NATIXIS Pfandbriefbank AG

oL , /

Ralf Wittenbrihk

(e

irk Brandes Rainer Herr
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Jahresbilanz zum 31. Dezember 2017 in EUR

Aktiva

1. Barreserve
a) Kassenbestand
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken
darunter:
bei der Deutschen Bundesbank EUR 1.195.410,46 (Vi. TEUR 2.602)

2. Forderungen an Kreditinstitute
andere Forderungen
darunter:
téglich fallig EUR 1.213.551,51 (Vj. TEUR 1.064)
gegen Beleihung von Wertpapieren EUR 0,00 (Vi. TEUR 0)
gegen verbundene Unternehmen EUR 166.818.596,90 (Vi. TEUR 211.400)

3. Forderungen an Kunden
Hypothekendarlehen

4. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Anleihen und Schuldverschreibungen
aa) von offentlichen Emittenten
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
EUR 118.000.828,33 (Vi. TEUR 113.001)
ab) von anderen Emittenten
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
EUR 37.505.262,50 (Vi. TEUR 27.000)

5. Immaterielle Anlagewerte

a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten

b) geleistete Anzahlungen

6. Sachanlagen

7. Sonstige Vermodgensgegenstiande

8. Rechnur bgrenzunc ten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft
b) andere

Summe Aktiva

31.12.2017 31.12.2016
EUR EUR EUR TEUR
1.506,55 2
1.195.410,46 2.602
1.196.917,01 2.604
167.815.276,12 212.343
167.815.276,12 212.343
2.410.124.441,35 2.178.657
2.410.124.441,35 2.178.657
118.572.563,33 113.620
__ 38.193.675,00 27.171
156.766.238,33 140.791

156.766.238,33 140.79
60.868,34 147
70.117,71 67
130.986,05 214
176.512,91 172
763,32 3
2.450.798,26 2.197
76.126,45 159
2.526.924,71 2.356
2.738.738.059,80 2.537.140

31.12.2017 31.12.2016
Passiva EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 20.105.038,35 26.118
b) andere Verbindlichkeiten 1.460.615.759,20 1.448.894
darunter: 1.480.720.797,55 1.475.012
taglich fallig EUR 27.739,45 (Vi. TEUR 1)
aeaeniiber verbundenen Unternehmen EUR 1.460.451.378.18 (Vi. TEUR 1.448.723)
zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen
an den Darlehensgeber ausgehandigte
Hypotheken-Namenspfandbriefe EUR 0,00 (Vi. TEUR 0) und
offentliche Namenspfandbriefe EUR 0,00 (Vi. TEUR 0)
2. Verbindlichkeiten aeaeniiber Kunden
begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 67.390.858,24 65.397
darunter: 67.390.858,24 65.397
téglich fallig EUR 0,00 (Vi. TEUR 0)
zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen
an den Darlehensgeber ausgehandigte
Hypotheken-Namenspfandbriefe EUR 0,00 (Vi. TEUR 0) und
offentliche Namenspfandbriefe EUR 0,00 (Vi. TEUR 0)
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe 1.042.855.215,82 857.823
darunter: 1.042.855.215,82 857.823
Geldmarktpapiere EUR 0,00 (Vi. TEUR 0)
4. Sonstige Verbindlichkeiten 10.662.219,23 3.499
5. Rechnur bgrenzu ysten
aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 3.871.017,51 3.207
3.871.017,51 3.207
6. Riickstellungen
a) Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 5.045.557,21 4.500
b) andere Rickstellungen 2.692.394,24 2.202
7.737.951,45 6.702
7. Eigenkapital
a) Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital 55.000.000,00 55.000
davon Stiickaktien EUR 55.000.000,00 (Vi. TEUR 55.000)
abziiglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen 0,00 0
55.000.000,00 55.000
b) Kapitalriicklage 65.000.000,00 65.000
c) Gewinnricklagen
ca) gesetzliche Riicklage 5.500.000,00 5.500
5.500.000,00 5.500
d) Bilanzgewinn 0,00 0
125.500.000,00 125.500
Summe Passiva 2.738.738.059,80 2.537.140
1. Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen 95.021.213,37 39.004
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017 in EUR

01.01.2016
01.01.2017 bis bis
31.12.2017 31.12.2016
EUR EUR EUR TEUR
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 43.691.095,45 36.184
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 16.075,55 15
darunter: Abzinsung EUR 0,00 (Vi. TEUR 0) 43.707.171,00 36.199
2. Zinsaufwendungen (12.359.470,64) (10.329)
darunter: Aufzinsung EUR 189.792,00 (Vi. TEUR 188) 31.347.700,36 25.870
3. Provisionsertrage 6.211.526,29 6.494
4. Provisionsaufwendungen (15.509.351,99) (13.405)
(9.297.825,70) (6.911)
5. Sonstige betriebliche Ertrage 2.774.260,59 2.433
6. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter (6.352.321,85) (5.828)
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorung
und fir Unterstiitzung (1.064.539,49) (484)
darunter: (7.416.861,34) (6.312)
fir Altersversorqung EUR 414.848,73 (Vi. TEUR 115)
b) andere Verwaltungsaufwendungen (3.885.996,88) (3.630)
(11.302.858,22) (9.942)
7. Abschreibungen und Wertberichtiqgungen auf immaterielle Anlagewerte
und Sachanlagen (170.175,54) (138)
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen (1.330.586,00) (1.544)
9. Abschreibungen und Wertberichtigung auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im
Kreditgeschaft (348.360,30) (100)
10. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riickstellungen im
Kreditgeschaft 0,00 32
11, Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 11.672.155,19 9.700
12. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 8 ausgewiesen (481,35) (0)
13. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrunags- oder eines
Teilgewinnabflihrungsvertraas abaefiihrte Gewinne (11.671.673,84) (4.383)
14. Jahresuiberschuss 0,00 5.317
15. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die gesetzliche Riicklage 0,00
0,00 (5.317)

16. Bilanzgewinn 0 0
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NATI XIS Pfandbriefbank AG, Frankfurt am Main

Anhang zum Jahresabschluss

fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017

1. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss der NATIXIS Pfandbriefbank AG (im Folgenden kurz ,,NPB“) zum
31. Dezember 2017 wurde nach den fir Kreditinstitute geltenden Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung Uuber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) unter Beachtung des
Aktiengesetzes (AktG) und des Pfandbriefgesetzes (PfandBG) aufgestellt.

Aufgrund der Klassifizierung als kapitalmarktorientiertes Unternehmen nach 8 264d HGB
beinhaltet der Jahresabschluss neben der Gewinn- und Verlustrechnung, der Bilanz und
dem Anhang auch eine Kapitalflussrechnung und einen Eigenkapitalspiegel.

Mit Datum vom 20. April 2012 wurde mit der NATIXIS Zweigniederlassung Deutschland,
Frankfurt am Main, Zweigniederlassung der NATIXIS Société Anonyme mit Sitz in Paris/
Frankreich (im Folgenden kurz ,NATIXIS ZD*), als alleiniger Aktionarin und
herrschendem Unternehmen ein Gewinnabfihrungsvertrag geschlossen. Gleichfalls wurde
unter dem Datum des 19. April 2012 mit der NATIXIS S.A., Paris ein
Beherrschungsvertrag abgeschlossen. Ein Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen (Abhangigkeitsbericht) ist daher nicht zu erstellen.

Hinsichtlich der beiden grundsatzlichen Elemente des Geschaftsmodells der NATIXIS
Pfandbriefbank AG (Absicherung jedes Immobiliendarlehens der NPB zu 100% durch eine
laufzeitkongruente Garantie durch die NATIXIS und Verpfandung der
Ruckzahlungsanspriiche der NATIXIS Paris aus ihren Einlagen der NPB zur Besicherung
der Garantieanspriiche der NPB gegen die NATIXIS Paris) verweisen wir auf Abschnitt
1. I. des Lageberichtes.

Die NPB wird beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Handelsregisternummer
HRB 94514 gefihrt.

2. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen

Die Bewertungsmethoden des Jahresabschlusses 2016 wurden unverandert beibehalten.

Der Ansatz der Barreserve und der Forderungen an Kreditinstitute und Kunden
erfolgte zum Nennwert.

Die der Liquiditatsreserve zugeordneten Schuldverschreibungen ((und andere
festverzinslichen Wertpapiere) wurden gem. 8§ 253 Abs. 4 in Verbindung mit
8§ 340e Abs. 1 HGB mit ihren Anschaffungskosten unter Beachtung des strengen
Niederstwertprinzips bilanziert. Im Falle einer Wertaufholung erfolgte die Zuschreibung
bis zur H6he der Anschaffungskosten.
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Entgeltlich erworbene immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen wurden zu
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen
entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer, bilanziert. Den planméaRigen
Abschreibungen liegen die der voraussichtlichen Nutzungsdauer entsprechenden
Abschreibungssatze zugrunde.

Die Bewertung der sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgte unter Beachtung des
strengen Niederstwertprinzips.

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und Kunden sowie die
verbrieften Verbindlichkeiten wurden mit ihrem Erfullungsbetrag passiviert.
Eventuelle Unterschiede zwischen dem Erfullungs- und dem Ausgabebetrag wurden unter
den Rechnungsabgrenzungen ausgewiesen.

Anteilige Zinsen sind gem&R 8 11 RechKredV demjenigen Posten der Aktiv- oder
Passivseite der Bilanz zugeordnet, dem sie zugehdren.

Die Ruckstellungen fur Pensionsverpflichtungen wurden nach dem Anwartschafts-
barwertverfahren (projected unit credit method) ermittelt. Sie wurden geman
8§ 253 Abs. 2 Satz 2 HGB pauschal mit dem von der Deutschen Bundesbank
verdffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatz abgezinst, der sich bei einer
angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Gemal dem Gesetz zur Umsetzung
der Wohnimmobilienkreditrichtlinie wurde wie im Vorjahr der durchschnittliche
Marktzinssatz aus den vergangenen 10 Jahren zur Abzinsung der Pensionsriickstellungen
verwendet. Der zum Abschlussstichtag verwendete Rechnungszins betragt 3,68 % p.a.
(Vj: 4,01 % p.a.). Der Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. 6 Satz 1 HGB aus Bewertung
mit einem 10-Jahresdurchschnitt und der Bewertung mit einem 7-Jahresdurchschnitt
betragt EUR 1,1 Mio (Vj: EUR 0,9 Mio). Die Bank verwendet hierfur jeweils die Zinssatze
per 30. November. Fur die Berechnungen wurden auBerdem j&hrliche Lohn- und
Gehaltssteigerungen von 2,75 % sowie Rentensteigerungen von jahrlich 1,75 % wie im
Jahre 2016 unterstellt. Die zugrunde gelegten biometrischen Daten ergeben sich aus den
Richttafeln 2005 G von Dr. Klaus Heubeck.

An Mitarbeiter abgetretene Anspriche aus Ruickdeckungsversicherungen stellen
Vermogensgegenstande dar, die dem Zugriff aller Gbrigen Glaubiger entzogen sind und
ausschliellich der Erfullung von Schulden aus Altersversorgungsverpflichtungen oder
vergleichbaren langfristig falligen Verpflichtungen dienen. Diese Anspriiche werden daher
nach § 253 Abs. 1 Satz 4 HGB i.V.m. § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB zum beizulegenden
Zeitwert bewertet und mit den Rickstellungen des jeweiligen Versorgungsplans
verrechnet.

Soweit im Ubrigen Rickstellungen erforderlich waren, wurden sie in Hohe des nach
vernunftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrages angesetzt.

Aufgrund der zur Gewahrleistung einer verlustfreien Bewertung zum 31. Dezember 2017
in Anlehnung an die Vorgaben der IDW-Stellungnahme RS BFA 3 im Dezember 2017
durchgefilhrten Gesamtbetrachtung samtlicher bilanziellen und aulerbilanziellen
zinstragenden Geschafte des Zinsbuchs im Rahmen eines Barwertorientierten Verfahrens
bestand kein Verpflichtungsuberhang, dem durch die Bildung einer
Drohverlustrickstellung gemaR § 249 Abs. 1 Satz 1 HGB Rechnung zu tragen gewesen
ware.

Die Rechnungsabgrenzungsposten wurden fir Ausgaben bzw. Einnahmen vor dem
Bilanzstichtag, die wirtschaftlich einer bestimmten Zeit nach dem Stichtag zugeordnet
sind, gebildet. Rechnungsabgrenzungsposten wurden zum Nennwert angesetzt. Agien
und Disagien zu Forderungen und Verbindlichkeiten werden in die aktive bzw. passive
Rechnungsabgrenzung eingestellt und zeitanteilig aufgel6st.
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Mit der NATIXIS ZD besteht eine steuerliche Organschaft; die Bildung latenter Steuern
ist daher nicht erforderlich.

Bewertungseinheiten wurden fur einzelne Forderungen und Verbindlichkeiten gebildet,
die mittels Zinsswaps gegen Zinsanderungsrisiken abgesichert sind. Die Zinsswaps
werden in einer eindeutigen Sicherungsbeziehung zu der jeweiligen Forderung bzw.
Verbindlichkeit abgeschlossen und auf Effektivitat getestet. Aufgrund der eindeutigen
Sicherungsbeziehung handelt es sich bei den Sicherungsgeschaften um Micro-Hedges, die
eine auf die Gesamtlaufzeit wirksame, perfekte Sicherungsbeziehung darstellen. Die
ermittelten Marktwerte, bei denen die Zinsswaps den zugrundeliegenden Forderungen
bzw. Verbindlichkeiten gegentbergestellt werden, resultieren aus der Nutzung gangiger
Bewertungsmodelle. Die Effektivitdtsmessung erfolgt durch Gegenuberstellung der
Marktbewertung fir die Forderungen bzw. Verbindlichkeiten und der jeweiligen
Zinsswaps.

Es wurden 53 Bewertungseinheiten gebildet, bei denen 53 Zinsswaps 23 Forderungs-
sowie 35 Verbindlichkeitspositionen gegenuberstehen. Die bilanzielle Abbildung der
wirksamen Teile der Bewertungseinheiten erfolgt nach der Einfrierungsmethode. Fir
unrealisierte Bewertungsverluste wurden Rickstellungen gebildet. Zu weiteren Angaben
im Zusammenhang mit den Bewertungseinheiten verweisen wir auf den Abschnitt 7.
dieses Anhangs sowie auf den Lagebericht.

Derivate, welche zu Sicherungszwecken abgeschlossen worden sind und keine
designierte Bewertungseinheit darstellen, wurden zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
Soweit sich ein negativer beizulegender Wert ergab, wurde eine entsprechende
Drohverlustriickstellung gebildet.

Das gezeichnete Kapital wurde zum Nennbetrag angesetzt.

Die Bank hat bisher ausschlief3lich EUR-denominierte Geschéfte getatigt.

3. Angaben und Erlauterungen zur Bilanz
Verbundene Unternehmen

In den nachfolgenden Bilanzposten sind Forderungen bzw. Verbindlichkeiten
an/gegenuber verbundene(n) Unternehmen in der angegebenen Hohe enthalten:

in Mio. EUR 31.12.17 31.12.16
Forderungen an Kreditinstitute 166,8 211.,4
Sonstige Vermogensgegenstande 0 0
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 0,1 0,2
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 1.460,5 1.448,7
Sonstige Verbindlichkeiten 10,2 3,2
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 2,3 1,8
Ruckstellungen 0,6 0,2
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3.1. Aktivseite

Fristengliederung

in Mio. EUR 31.12.2017 31.12.2016
I(Zzlt;(zievr:(;]sgczr; ;I; Kreditinstitute 167.8 212.3
taglich fallig 1,2 1,1
Forderungen mit Laufzeit 166,6 211,3
- bis drei Monate 2,7 45,0
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 1,8 2,1
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 162,1 164,2
- mehr als funf Jahre 0 0
'EXL‘:S;:S%'ZQ g’)‘ Kunden 2.410,1 2.178,7
mit unbestimmter Laufzeit 0 0
mit bestimmter Laufzeit 2.410,1 2.178,7
- bis drei Monate 11,5 8,5
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 34,2 57,8
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 1.051,0 745,8
- mehr als funf Jahre 1.313,4 1.366,6
festvorzinaliche Wenpapiere (Aktivposten 4) 156,8 140.8
davon im Folgejahr fallig werdend 45,1 12,0

Sofern nicht anders vermerkt, erfolgen die Angaben in den Tabellen inklusive der
anteiligen Zinsen.

Forderungen an Kreditinstitute

Im Posten Forderungen an Kreditinstitute sind in H6he von EUR 164,8 Mio. (Vj:
EUR 209,5 Mio.) Forderungen an die NATIXIS S.A., Paris, und an die NATIXIS zZD
enthalten, die durch die Abtretung von Kundenforderungen an die NATIXIS
Pfandbriefbank AG bei gleichzeitigem Rickbehalt des wirtschaftlichen Eigentums
aufgrund einer laufzeitkongruenten Garantie entstanden sind. GemaR IDW RS HFA 8
weist die Bank in diesen Fallen Forderungen an die NATIXIS S.A. und an die NATIXIS ZD
in Hohe der abgetretenen Kundenforderungen aus, die durch die Garantie besichert sind.
Die Forderungen an Kreditinstitute enthalten des Weiteren im Wesentlichen
Zinsforderungen gegeniber der NATIXIS S.A. in Héhe von EUR 1,8 Mio. (Vj:
EUR 1,7 Mio.), die aus den einzeln betrachteten Zinsswapvereinbarungen resultieren.

Forderungen an Kunden

Von den im Geschéftsjahr 2017 abgeschlossenen Krediten hat die Bank im Rahmen der
intern festgelegten Syndizierungsauflagen noch ein Volumen von EUR 15,1 Mio.
(Vj: EUR 40,7 Mio.) in den Bichern, die im Jahr 2018 zur Syndizierung anstehen.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Die im Posten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere gebuchten
Wertpapiere sind in voller Hohe der Liquiditatsreserve zugeordnet und werden nach dem
fir das Umlaufvermogen geltenden strengen Niederstwertprinzip des 8§ 253 Abs. 4 HGB
bewertet. Hiervon dienen EUR 125,5 Mio. (Vj: EUR 120,0 Mio.) zur Anlage des
Eigenkapitals der NATIXIS Pfandbriefbank AG.
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Die Veranderungen der Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren sind der folgenden Tabelle zu entnehmen:

in TEUR Buchwert Nominalwert
Buchwert per 01.01.2017 140.790,1 140.000,0
Anteilige Zinsen per 01.01.2017 1,0
Bilanzwert 01.01.2017 140.791,1
Zugang 28.250,3 27.500,0
Ankaufe 28.250,3 27.500,0
Abgang -12.041,6 -12.000,0
Falligkeiten und Tilgungen -12.041,6 -12.000,0
Zuschreibung Ifd. Jahr 30,7
Abschreibung Ifd. Jahr -269,3
Buchwert per 31.12.2017 156.760,2 155.500,0
Anteilige Zinsen per 31.12.2017 6,0
Bilanzwert 31.12.2017 156.766,2
Realisierte Kursverluste -41,6
Realisierte
Kursgewinne 0,0
Kursreserve 513,3
Borsenwert 157.273,4

Samtliche Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sind bdrsen-
notiert. Im folgenden Jahr werden nominal EUR 45,0 Mio. der gehaltenen Schuld-
verschreibungen und andere festverzinslichen Wertpapiere fallig (Vj: EUR 12,0 Mio.).

Immaterielle Anlagewerte

Unter den immateriellen Anlagewerten wird ausschlieB3lich erworbene Software in Hohe
von TEUR 60,9 (Vj: TEUR 146,3) bzw. geleistete Anzahlungen auf Software (TEUR 70,1;
Vj: TEUR 67,4) bilanziert.

Sachanlagen

Die Sachanlagen bestehen aus Betriebs- und Geschaftsausstattung in Hohe von
TEUR 155,7 (Vj: TEUR 155,9) sowie geleisteten Anzahlungen auf Sachanlagen in Ho6he
von TEUR 20,8 (Vj: TEUR 16,6). Den Anlagespiegel haben wir als Anlage dem Anhang
beigefugt.

Rechnungsabgrenzungsposten

in Mio. EUR 31.12.2017 31.12.2016
Disagio aus Pfandbriefen 2,3 2,0
Fees aus Swapgeschéaften 0,1 0,2
Sonstige 0,1 0,2
Summe 2,5 2,4
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Durch Neuemission eines Hypothekenpfandbriefes im Verlaufe des vergangenen
Geschaftsjahres in H6he von EUR 250,0 Mio. (Vj: EUR 296,0 Mio.) stiegen die Disagien
aus Pfandbriefen auf EUR 2,4 Mio. (Vj: EUR 2,0 Mio.).

3.2. Passivseite

Fristengliederung

in Mio. EUR 31.12.2017 31.12.2016
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

(Passivposten 1) 1.480,7 1.475,0
taglich fallig 0,1 0
mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 1.480,6 1.475,0
- bis drei Monate 149,2 269,9
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 247.,0 254,2
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 591,2 464,5
- mehr als funf Jahre 493,3 486,3
Yg;g;?\?;g:tl;?tg)n gegenuber Kunden 67.4 65.4
taglich fallig 0 0
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 67,4 65,4
- bis drei Monate 5,3 0,1
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 0,1 4,1
- mehr als ein Jahr bis funf Jahre 41,0 30,2
- mehr als funf Jahre 21,0 31,0
o reeatan e
a) begebene Schuldverschreibungen 1.042,9 857,8
davon im Folgejahr fallig werdend 54,4 66,3

Sofern nicht anders vermerkt, erfolgen die Angaben in den Tabellen inklusive der
anteiligen Zinsen.

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegenitber Kreditinstituten aus begebenen Hypotheken-
Namenspfandbriefen belaufen sich zum Geschaftsjahresabschluss auf EUR 20,1 Mio.
(Vj: EUR 26,1 Mio.). Andere Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten wurden in Hohe
von EUR 1.460,6 Mio. (Vj: EUR 1.448,9 Mio.) nahezu ganzlich mit der Muttergesellschaft
eingegangen.

Verbindlichkeiten gegenuber Kunden und verbriefte Verbindlichkeiten

Die Bilanzposten Verbindlichkeiten gegenuber Kunden (EUR 67,4 Mio., Vj: EUR 65,4 Mio.)
und verbriefte Verbindlichkeiten (EUR 1.042,9 Mio., Vj: EUR 857,8 Mio.) bestehen
ausschlief3lich aus der Vergabe von Hypothekenpfandbriefen.

Ungeachtet des Bilanzansatzes der ausgereichten hypothekarisch besicherten Darlehen
sind die begebenen Hypothekenpfandbriefe in H6he von nominal EUR 1.128,7 Mio.
(Vj: EUR 947,7 Mio.) durch Kreditforderungen in Ho6he von EUR 1.322,7 Mio.
(Vj: EUR 1.214,4 Mio.) sowie Anleihen und Schuldverschreibungen in Ho6he von
EUR 130,5 Mio. (Vj: EUR 125,0 Mio.) gedeckt. Diese Kreditforderungen teilen sich dabei
wie folgt auf:
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Forderungen an Kunden in Héhe von EUR 1.255,2 Mio. (Vj: EUR 1.111,8 Mio.) und bei
der NATIXIS S.A. bilanzierte Forderungen an Kunden in Hoéhe von EUR 67,5 Mio.
(Vj: EUR 102,6 Mio.).

Im Laufe des Geschaftsjahres wurden wie im Vorjahr keine Pfandbriefe zurtickgekauft.

Sonstige Verbindlichkeiten

Der Posten besteht im Wesentlichen aus Verbindlichkeiten gegentiber der NATIXIS S.A. in
Hohe von EUR 10,2 Mio. (Vj: EUR 3,2 Mio.) Dabei handelt es sich um den Saldo eines
Verrechnungskontos zwischen der NATIXIS Pfandbriefbank AG und der NATIXIS ZD.
Dieser Saldo setzt sich im Wesentlichen aus der Verbindlichkeit aus der Gewinnabfiihrung
in H6he von EUR 11,7 Mio. (Vj: EUR 4,4 Mio.) zusammen. DarUber hinaus beinhaltet der
Posten das Ergebnis der zwischen der NATIXIS Pfandbriefbank AG und der NATIXIS ZD
wechselseitig bestehenden Service Level Agreements. So wurden Forderungen fir
Dienstleistungen, welche die NATIXIS Pfandbriefbank AG auf Grund von
Auslagerungsvertragen an die NATIXIS Zweigniederlassung Deutschland erbracht hat
(EUR 2,6 Mio.; Vj: EUR 2,3 Mio.) um den Betrag von EUR 0,8 Mio. (Vj: EUR 0,8 Mio.)
reduziert, welcher die Leistung von NATIXIS Zweigniederlassung Deutschland an die
NATIXIS Pfandbriefbank AG widerspiegelt.

Rechnungsabgrenzungsposten

in Mio. EUR 31.12.2017 31.12.2016
Fees aus Swapgeschaften 2,3 1,8
Fees aus dem

Darlehensgeschaft 1.5 1.2
Agio aus Pfandbriefen 0,1 0,2
Summe 3,9 3,2

Die im Rechnungsabgrenzungsposten enthaltenen Gebiuhren aus Swapgeschéften
bestehen aus Upfront Payments fir die zur Absicherung des Zinsdnderungsrisikos
abgeschlossenen Zinsswaps in Hohe von EUR 2,3 Mio. (Vj: EUR 1,8 Mio.) sowie die bei
begebenen Schuldverschreibungen bestehenden Agio Betrage, die Uber die Laufzeit
aufgeldst werden. Bereits erhaltene Fees in H6he von EUR 1,5 Mio. (Vj: EUR 1,1 Mio.)
sind noch, Uber die Laufzeit der Kredite, in der GuV zu vereinnahmen.

Pensionsrickstellungen

Die Ruckstellungen fur Pensionen betreffen ungedeckte und gedeckte unmittelbare
Pensionsverpflichtungen. Die ungedeckten Pensionsverpflichtungen wurden zum
31. Dezember 2017 mit EUR 5,0 Mio. (Vj: EUR 4,5 Mio.), die gedeckten Pensionsver-
pflichtungen (Deferred Compensation) mit EUR 0,3 Mio. (Vj: EUR 0,3 Mio.) bewertet.
Bestehende Riuckdeckungsversicherungsanspriche wurden zum Bilanzstichtag mit ihrem
beizulegenden Zeitwert in Ho6he von EUR 0,3 Mio. (Vj: EUR 0,3 Mio.) bewertet und
gemal § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB mit den Pensionsrickstellungen saldiert. Im Jahre 2012
betrugen die urspringlichen Anschaffungskosten des Deckungsvermdégens EUR 0,3 Mio.
Den verwendeten beizulegenden Zeitwert des Deckungsvermégens ermittelte als
sachverstandiger, unabhangiger Dritter die Standard Life Versicherung Assurance
Limited, Zweigniederlassung Deutschland.
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Andere Ruckstellungen

Im Posten ,,andere Riickstellungen® sind die nachfolgenden Rickstellungsarten enthalten:

Art der Ruckstellung in Mio. EUR 31.12.2017 31.12.2016
Ruckstellung fur Bonuszahlungen 1,2 0,8
Ruckstellungen fur Rechts- und Beratungskosten 0,5 0,4
Ruckstellung fur Wertpapiergeschafte

und Finanzderivate 0.2 0.2
Ruckstellungen fur Personalkosten 0,2 0,2
Sonstige 0,6 0,6
Summe 2,7 2,2

Die Riuickstellung fur Wertpapiergeschafte und Finanzderivate resultiert aus
Drohverlustriuckstellungen fur Bewertungseinheiten sowie drei freistehende Zinsswaps in
Ho6he von TEUR 209,6 (Vj: TEUR 158,6).

Eigenkapital

Das Eigenkapital der Bank setzt sich wie folgt zusammen:

in Mio. EUR 31.12.2017 31.12.2016
a) Eingefordertes Kapital

Gezeichnetes Kapital 55,0 55,0
b) Kapitalriicklage 65,0 65,0
c) Gewinnricklagen

ca) gesetzliche Ricklage 5,5 5,5
Summe 125,5 125,5

Der Kapitalricklage wurden 2016 im Rahmen einer Kapitalerhbhung durch eine
Zuzahlung i.S.v. 8 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB EUR 65,0 Mio. zugefuhrt. Als Gewinnrucklagen
werden grundsatzlich nur Betrage ausgewiesen, die im Geschéaftsjahr oder in einem
frGheren Geschéaftsjahr aus dem Ergebnis gebildet worden sind.

Die gesetzliche Rucklage geméafR 8 300 Nr. 1 AktG blieb mit EUR 5,5 Mio. gegenuber dem
Vorjahr unverandert.

Den Eigenkapitalspiegel haben wir als Anlage dem Abschluss beigefugt.

3.3.  Angaben unter dem Bilanzstrich

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

Der Jahresabschluss 2017 enthéalt wie im Vorjahr keine Eventualverbindlichkeiten.

Zum 31. Dezember 2017 bestanden unwiderrufliche Kreditzusagen in HoOhe von
EUR 95,0 Mio. (Vj: EUR 39,0 Mio.). Mit einer Inanspruchnahme ist im Rahmen des
Bankgeschéfts im nachsten Geschaftsjahr zu rechnen. Die Inanspruchnahme einer
Kreditzusage fuhrt zu einer Einbuchung des ausgereichten Kredites. Dabei handelt es sich
um Kreditzusagen fur Hypothekendarlehen gegeniber Kunden.
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4. Angaben und Erlauterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

Der Gesamtbetrag der Zinsertrage, Provisionsertrage und der sonstigen betrieblichen
Ertrage verteilt sich geméaR § 34 RechKredV auf folgende Regionen der Kreditnehmer:

in Mio. EUR 2017 2016
Deutschland 12,7 11,0
Frankreich 24,5 23,1
restliches Europa 15,0 11,0
Summe 52,2 45,1

Zinsergebnis

Im Rahmen des Kreditgeschaftes wurden Zinsertrage von insgesamt EUR 43,7 Mio.
(Vj: EUR 36,2 Mio.) sowie aus festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuch-
forderungen von TEUR 16,1 (Vj: TEUR 14,7) vereinnahmt. Diesen stehen
Zinsaufwendungen in H6he von EUR 12,4 Mio. (Vj: EUR 10,3 Mio.) gegenuber. Insgesamt
belauft sich das Zinsergebnis auf EUR 31,3 Mio. (Vj: EUR 25,9 Mio.).

Aus negativen Zinsen ergaben sich Minderungen der Zinsertrdge fur Guthaben auf
Nostrikonten in H6he von TEUR 64,4 (Vj: TEUR 34,6), sowie Minderungen der
Zinsaufwendungen aus Geldmarktgeschaften in Hohe von TEUR 711,6 (Vj: TEUR 657,8).

Provisionsergebnis

Die Provisionsertrage bestanden aus Einnahmen aus diversen Bearbeitungsgebihren aus
dem Kreditgeschaft in H6he von EUR 6,2 Mio. (Vj: EUR 6,5 Mio.). Die Provisionsauf-
wendungen von EUR 15,5 Mio. (Vj: EUR 13,4 Mio.) enthalten ausschlie3lich Gebuhren fur
die erhaltenen Garantien seitens der NATIXIS ZD, NATIXIS S.A., Paris, und den
Zweigniederlassungen der NATIXIS S.A. in Mailand und Madrid.

Sonstiges betriebliches Ergebnis

Die sonstigen betrieblichen Ertrage resultieren nahezu ausschlie8lich aus Leistungen,
welche aufgrund von Geschéaftsbesorgungsvertragen an die NATIXIS ZD erbracht wurden,
in Hohe von EUR 2,8 Mio. (Vj: EUR 2,4 Mio.).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen resultieren mit EUR 0,8 Mio. (Vj:
EUR 0,8 Mio.) aus Dienstleistungen, die die NATIXIS Pfandbriefbank AG im Rahmen von
Geschaftsbesorgungsvertragen von der NATIXIS ZD in Anspruch genommen hat.

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Der Personalaufwand belauft sich im vergangenen Geschaftsjahr auf EUR 7,4 Mio. (Vj:
EUR 6,3 Mio.).

Die anderen Verwaltungsaufwendungen in Hohe von EUR 3,9 Mio. (Vj: EUR 3,6 Mio.)
spiegeln die Tatsache wider, dass die Bank fur einzelne Teilbereiche und Themen externe
Dienstleister mandatiert hat. Darlber hinaus sind hier Mietaufwendungen, weitere
Personalkosten sowie Aufwendungen fur die EDV als gr63te Einzelposten zu nennen.
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Auf Grund eines Gewinnabfuhrungsvertrags abgefihrte Gewinne

Der im Geschaftsjahr 2017 entstandene Gewinn wird in Hohe von EUR 11,7 Mio.
(Vj: EUR 4,4 Mio.) aufgrund des per 20. April 2012 abgeschlossenen Gewinn-
abfiihrungsvertrags an die NATIXIS ZD abgefiuhrt.

5. Kapitalflussrechnung

Eine Kapitalflussrechnung wurde als Bestandteil des Jahresabschlusses in Anlehnung an
den DRS 21 aufgestellt. Der Finanzmittelfonds in der Kapitalflussrechnung entspricht dem
Bilanzposten Barreserve und umfasst somit den Kassenbestand sowie das Guthaben bei
Zentralnotenbanken. Die Berechnung des Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit
erfolgt nach der indirekten Methode. Das Periodenergebnis vor Gewinnabfiihrung wird um
zahlungsunwirksame Ertrdge vermindert und um zahlungsunwirksame Aufwendungen
erhoht. Daruber hinaus  werden zahlungsunwirksame  Veranderungen von
Vermogenswerten und Schulden, welche der laufenden Geschaftstatigkeit dienen, nicht

bericksichtigt.

6. Angaben nach 8§ 28 Pfandbriefgesetz

Hypothekendarlehen (Aktivposten 3),
Pfandbriefumlauf (Passivposten 1, 2 und 3)

Deckungsrechnung
in Mio. EUR 31.12.2017 31.12.2016
Hypothekenpfandbriefe
Forderungen an Kunden, die
Deckungswerte bei der NATIXIS S.A. bilanziert
sind*
Hypothekendarlehen 67,5 102,6
Forderungen an Kunden
Hypothekendarlehen 1.255,2 1.111,8
Sachanlagen (Grundschulden
auf bankeigenen Grundstiicke) (0] (0]
sonst. Vermodgensgegenstande 0 0
1.322,7 1.214,4
. andere Forderungen an Kredit-
Weitere Deckungswerte institute 0 0
Schuldverschreibungen und
andere festverzinsliche
Wertpapiere 130,5 125,0
Forderungen aus Derivaten
gem.
§ 19 (1) Nr. 4 PfandBG 0 0
Deckungswerte gesamt 1.453,2 1.339,4
Summe der deckungsfahigen
Hypothekenpfandbriefe
(nominal) 1.128,7 947,7
davon Verbindlichkeiten aus
Derivaten gem. 8 19 (1) Nr. 4
PfandBG 0 0
Uberdeckung 324,5 391,7
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*: Das wirtschaftliche Eigentum an diesen Forderungen liegt bei der NATIXIS S.A., Paris, bzw. der NATIXIS Zweigniederlassung

Deutschland — rechtlicher Eigentiimer ist die NATIXIS Pfandbriefbank AG.

Umlaufende Hypothekenpfandbriefe und dafuir verwendete Deckungswerte

Risikobarwert inkl.

Nominal Barwert wahrungsstress?
in Mio. EUR 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
] 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Gesamtbetrag des
Pfandbriefumlaufs 1.128,7 947,7 1.121,5 947,3 1.142,0 964,1

inkl. Derivate

Gesamtbetrag der
Deckungsmassen 1.453,2 1.339,4 1.540,4 1.428,8 1.544,1 1.429,1
inkl. Derivate

% Fremdwahrungs-

. . 0% 0% 0% 0% 0% 0%
derivate v. Passiva
— .
Y0 Zinsderivate v. 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Passiva
(o) A -
% Fremdwahrungs 0% 0% 0% 0% 0% 0%
derivate v. Aktiva
— .
%0 Zinsderivate v. 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Aktiva
Uberdeckung in % 28,8 41,3 37,4 50,8 35,2 48,2

1) Sowohl die Ermittlung des Risikobarwerts als auch des Wahrungsstresses erfolgt dynamisch.

Laufzeitstruktur (Restlaufzeit) nominal der in Umlauf befindlichen
Hypothekenpfandbriefe und Zinsbindungsfrist der entsprechenden Deckungs-
massen:

Hypothekenpfandbriefe Deckungsmasse
in Mio. EUR 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
bis zu 6 Monate 25,2 17,0 25,2 45,2
mehr als 6 Monate bis zu 12
Monaten 33,0 52,0 20,2 37,8
mehr als 12 Monate bis zu 18
Monaten 133,0 25,2 55,9 25,1
mehr als 18 Monate bis zu 2
Jahren 105,0 33,0 138,9 20,1
mehr als 2 Jahre bis zu 3
Jahren 77,5 238,0 225,5 228,5
mehr als 3 Jahre bis zu 4
Jahren 164,0 77,5 136,1 214.,8
mehr als 4 Jahre bis zu 5
Jahren 300,0 164,0 209,3 84,1
mehr als 5 Jahre bis zu 10
Jahren 291,0 341,0 642,1 578,8
tber 10 Jahre 0 0 0 105,0
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Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen nach

GroRenklassen®

in Mio. EUR 31.12.2017 31.12.2016
bis zu 300 TEUR 0 0
mehr als 300 TEUR bis zu

EUR 1 Mio. 0 0
mehr als EUR 1 Mio. bis zu

EUR 10 Mio. 68,4 45,3
mehr als EUR 10 Mio. 1.254,3 1.169,1
Summe 1.322,7 1.214,4

1) Ohne weitere Deckungswerte

Kennzahlen gem. § 28 (2) Nr. 3und 8§ 28 (1) Nr. 7, Nr. 9, Nr. 11 PfandBG

31.12.2017 31.12.2016
Durchschnittlicher gewichteter in %
Beleihungsauslauf In ~o 57,92 57,26
Gesamtbetrag der
Forderungen, die die Grenzen in Mio.
nach § 13 PfandBG EUR
Uberschreiten 0 0
Anteil festverzinslicher in %
Deckungsmasse in o 25,43 18,67
Anteil festverzinslicher in %
Pfandbriefe in o 77,76 69,51
Volumengewichteter in
Durchschnitt des Alters der Jahren
Forderungen (seasoning) 2,15 1,55

Nettobarwert nach 8 6 Pfandbrief-Barwertverordnung je Fremdwahrung gem.

8 28 (1) Nr. 10 PfandBG

Zinsstress-

in Mio. Zinsstress- Barwert des Ngttobarwert Nettobarwert
Barwert der R Wechselkurs in Fremd- .
EUR Pfandbrief- s in EUR
Deckungs-massen wéahrung
umlaufs

Fr?er— 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
W:g r- 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
u

EUR 1.544,1 1.429,1 1.142,0 964,1 1,0 1,0 402,1 465,0 402,1 465,0

Die weiteren Deckungswerte setzen sich unter folgenden Angaben zusammen:

Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzung gem.

8§ 28 (1) Nr. 8 PfandBG uUbersteigen

in Mio. EUR 31.12.2017 31.12.2016
Nach § 19 (1) Nr. 2 PfandBG 0 0
Nach § 19 (1) Nr. 3 PfandBG 0 0
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Gesamtbetrag der eingetragenen Forderungen gem. 8 28 (1) Nr. 4, 5und 6
PfandBG

Bundesrepublik

in Mio. EUR Deutschland

Summe

31.12.17 31.12.16 31.12.17 31.12.16

Ausgleichsforderungen i.S.d. § 19 (1)

Nr. 1 PfandBG 0 0 0 0
Forderungen i.S.d. 8 19 (1) Nr. 2

PfandBG

Gesamt 0 0 0 0

davon gedeckte Schuldverschreibungen
i.S.d. Art. 129 Verord. (EU)

Nr. 575/2013 0 0 0 0
Forderungen i.S.d. 8 19 (1) Nr. 3

PfandBG 130,5 125,0 130,5 125,0
Summe 130,5 125,0 130,5 125,0

Zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete Forderungen nach Staaten, in
denen die Grundstiickssicherheiten liegen, jeweils nach Nutzungs- und Objektart ¥

Deutschland Frankreich Italien
gewerblichz) gewerblichz) gewerblichz)
in Mio. EUR
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Eigentums-wohnungen 0 0 0 0 0 0
Ein- und Zwei-
familienhduser 0 0 0 0 0 0
Mehrfamilien-héauser 0 0 0 0 0 0
Burogebaude 297,6 247,8 432,3 401,5 20,2 0
Handelsgebaude 75,0 96,2 372,2 338,2 34,3 0
Industriegebéude 0 0 0 0 0 0

sonst. gewerblich
genutzte Gebaude 55,3 104,2 35,8 26,6 0 0

unfertige und noch
nicht ertragsfahige

Neubauten 0 0 0 0 0 0
Bauplatze 0 0 0 0 0 0
Deckungswerte 427,9 448,2 840,3 766,3 54,5 0

1) Ohne weitere Deckungswerte

2) Die Deckungswerte umfassen wie im Vorjahr ausschlieBlich gewerblich und keine wohnwirtschaftlich genutzten Objekte.
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Ubersicht tiber riickstandige Leistungen

in Mio. EUR Summe

31.12.17 31.12.16

Gesamtbetrag der mind. 90 Tage
rickstandigen Leistungen 0 0

Gesamtbetrag der leistungsgestorten

Forderungen, soweit der jeweilige

Ruckstand mind. 5% der Forderung

betragt 0 0

Nachfolgende Angaben beziehen sich auf zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen
verwendete Forderungen:

Zwangsmaflnahmen:
. . " davon davon wohnwirt-
in Mio. EUR Anzahl der Falle gewerblich schaftlich
31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Am Abschlusstag anhangige
Zwangsversteigerungen
0 0 0 0 0 0

Zwangsverwaltungsver-
fahren 0 0 0 0 0 0

Anhangige Zwangsver-
waltungsverfahren mit
gleichzeitigen Zwangsver-

steigerungsverfahren 0 0 0 0 0 0
Im Geschaftsjahr

durchgefuhrte

Zwangsversteigerungen 0 0 0 0 0 0

Im Geschaftsjahr zur
Verhitung von Verlusten
Ubernommene Grundstiicke 0 0 0 0 0 0

Gesamtbetrag der
rickstandigen Zinsen (in

Mio. EUR) 0 0 0 0 0 0

Zinsruckstande

Es ergab sich im Berichtszeitraum, wie auch im Vorjahr, keine Rickstande auf die von
Hypothekenschuldnern zu entrichtenden Zinsen.
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7. Sonstige Angaben

Nicht in der Bilanz enthaltene Geschafte

Die NATIXIS Pfandbriefbank AG hat durch Auslagerungsvereinbarungen Bereiche auf
andere, insbesondere konzernangehorige Unternehmen, ausgelagert. Zu den
ausgelagerten Bereichen gehéren insbesondere die Interne Revision, Teile der EDV,
sowie Middle- und Back-Office Tatigkeiten im Kapitalmarktbereich.

Die mit der NATIXIS S.A. abgeschlossenen Geschéftsbesorgungsvertrdge sind mit einer
Kundigungsfrist von drei Monaten kindbar. Sie stehen im Einklang mit der von der Bank
definierten Outsourcingstrategie und fuhren per saldo zu nachhaltigen Kosten- und
Effizienzvorteilen. Besondere Risiken sieht die Bank in den Kkonzernintern
abgeschlossenen Auslagerungsvertragen nicht.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Als notwendig i.S.d. 8§ 285 Nr. 3a HGB betrachtet die NPB ausschlie3lich den mit der
NATIXIS Zweigniederlassung Deutschland bestehenden Mietvertrag, welcher die fir den
Bankbetrieb genutzten Gebaude der Bank in Frankfurt am Main betrifft. Der Mietvertrag
Uber die Geschaftsraume hat eine Laufzeit bis zum 30. September 2021 und beinhaltet
keine Kindigungsoption. Die Summe der bis Laufzeitende falligen Mietzahlungen betragt
ca. EUR 2,1 Mio. (Vj: EUR 2,6 Mio.).

Die Bank ist Mitglied in der Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH. Die
Entschadigungseinrichtung kann grundsétzlich fur den Fall, dass die Mittel der
Entschadigungsreinrichtung nicht ausreichen, Sonderumlagen erheben.

Offenlegung nach 8 26a Abs. 1 Satz 4 KWG sowie nach Teil 8 der CRR

Die geméaR § 26a Abs. 1 Satz 4 KWG offenzulegende Kapitalrendite, die sich als Quotient
aus Nettogewinn und Bilanzsumme berechnet, betrug zum 31. Dezember 2017
0,43 Prozent (Vj: 0,38 Prozent).

Hinsichtlich der gemaR Teil 8 der CRR (Artikel 435 bis 455) offenzulegenden Inhalte
verweist die NPB auf den Konzernabschluss/ Offenlegungsbericht der NATIXIS S.A.
Gruppe. Dieser wird auf der Internetseite der NPB/NATIXIS S.A. Gruppe unter
https://www.natixis.com/natixis/jcms/Ipaz5_30117/en/registration-document-and-
annual-financial-report veroffentlicht.

Die Bank beabsichtigt die weiteren Angaben in einem separaten Vergutungsbericht in
2018 auf ihrer Homepage zu vero6ffentlichen.

Termingeschafte

Nachfolgend stellen wir das Geschaft mit derivativen Finanzinstrumenten (Termin-
geschafte im Sinne des 8 36 RechKredV) zum Bilanzstichtag dar.

Die  Geschafte des Nicht-Handelsbestandes  dienen der Abdeckung von
Zinsschwankungen. Die nachstehende Darstellung des Nicht-Handelsbestandes beinhaltet
auch Derivate, die Bestandteil von bilanziellen Bewertungseinheiten sind. Die Bank setzt
als derivative Finanzinstrumente ausschlie3lich Zinsswaps ein.

Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte erfolgte unter Anwendung der im gesamten
NATIXIS Konzern verwendeten Discounted Cash Flow-Methode unter Berlcksichtigung
des 3-Monats-EURIBORs als wichtigste EinflussgroRe. Zur Bewertung von Zinsswaps mit
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einem Gesamtnominalbetrag in Hohe von EUR 35,0 Mio. findet die Mark to Market-

Methode Verwendung.

Insgesamt hat die Bank zinsbezogene Termingeschéfte in folgendem Umfang
abgeschlossen:
Finanzderivate Nominalbetrag
Restlaufzeit Insgesamt Insgesamt

. . 1-5
in Mio. EUR <=1Jahr ___ Jahre >5Jahre  31.12.2017  31.12.2016
Zinsbezogene Geschafte 1.055,9 632,6 1.688,5 1.202,0

Zinsswaps 1.055,9 632,6 1.688,5 1.202,0
Wahrungsbezogene
Geschafte 0 [0) 0 0
Insgesamt 1.055,9 632,6 1.688,5 1.202,0
Die zinsbezogenen Termingeschafte wurden ausschlieBlich mit der NATIXIS S.A., Paris,
abgeschlossen.
Fur die Finanzderivate werden, neben den unter den ,anderen Ruckstellungen*
genannten Drohverlustriickstellungen, folgende Wertkomponenten in der Bilanz gezeigt:
Upfront Payments /
anteilige Zinsen aus
Derivaten 31.12.2017 31.12.2016

Zins- Wéahrungs-
in Mio. EUR bezogene bezogene Insgesamt Insgesamt
Geschéafte Geschéfte

Forderungen an
Kreditinstitute (Aktivpos. 2) 1,8 0 1,8 1,7
Forderungen an
Kunden (Aktivpos. 3) 0 0 0 0
Sonstige
Vermaogensgegen-
stande (Aktivpos. 7) 0 0 0 0
Rechnungs-
abgrenzungsposten (Aktivpos. 8) 0,1 0 0,1 0,2
Verbindlichkeiten
gegenuber
Kreditinstituten (Passivpos. 1) 0,5 0 0,5 0,3
Verbindlichkeiten
gegenuber
Kunden (Passivpos. 2) 0 0 0 0
Sonstige
Verbindlichkeiten (Passivpos. 4) 0 0 0 0
Rechnungs-
abgrenzungsposten (Passivpos. 5) 2,3 0 2,3 1,9
Insgesamt -0,9 [0) -0,9 -0,3
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Die Nominalwerte der in Bewertungseinheiten einbezogenen Grundgeschéafte sind der
folgenden Tabelle zu entnehmen:

Nominale in Mio. EUR 31.12.2017 31.12.2016
Aktiva
Forderungen an Kunden 727.,8 460,3
Forderungen an Kreditinstitute 48,0 48,0
Passiva
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.041,5 856,5
Verbindlichkeiten gegenuber
Kunden 67,2 65,2
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 20,0 26,0

Diesen Nominalwerten stehen zinsbezogene derivative Finanzinstrumente zum
31. Dezember 2017 in identischer Hohe gegenuber.

Die Marktwerte der Finanzderivate sind in der folgenden Tabelle abgebildet:

Positiv Negativ
Marktwerte in Mio. EUR 31.12.2017 31.12.2017
Zinsbezogene Geschafte 8,1 21,8
Zinsswaps 8,1 21,8
Insgesamt 8,1 21,8

Zum 31. Dezember 2017 bestand aus den Bewertungseinheiten eine Drohverlust-
rickstellung in H6he von TEUR 209,6 (Vj: TEUR 158,6).
Zu weiteren Angaben nach § 285 Nr. 23 HGB verweisen wir auch auf den Lagebericht.

Organe der Bank

Wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahres gehdrten die folgenden Personen dem
Vorstand an:

e Hansjorg Patzschke, Vorstand Markt (Vorsitzender)

¢ Ralf Wittenbrink, Vorstand Marktfolge

e Dirk Brandes, Vorstand Markt, ab dem 1. Marz 2017

e Rainer Herr, Vorstand Marktfolge, ab dem 1. Méarz 2017

Herr Ralf Wittenbrink wird das Unternehmen zum 31. Marz 2018 verlassen. Die
Vorstandsmitglieder vertreten die Gesellschaft gemeinschaftlich. Sie sind befugt, im
Namen der Gesellschaft mit sich als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschafte
vorzunehmen.

Dem Aufsichtsrat gehorten zum Bilanzstichtag folgende Personen an:

. Francois Riahi (Vorsitzender), Bank Director, Mitglied des Senior Management
Committees; Natixis Head of Financing and Global Markets, Wholesale
Banking der NATIXIS S.A., Paris

. Christophe Lanne (stellvertretender Vorsitzender), Mitglied des Executive
Committees; CRO der NATIXIS S.A., Paris
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. Thierry Bernard, Head of Real Estate Finance Europe, Wholesale Banking der
NATIXIS S.A., Paris (Mitglied des Aufsichtsrats seit 4. Mai 2017)

. Anne-Christine Champion, Global Head of Portfolio Management, Wholesale
Banking der NATIXIS S.A., Paris (Mitglied des Aufsichtsrats seit 4. Mai 2017)

. Pierre-Henri Denain, Mitglied des Executive Committees; CEO Wholesale
Banking (EMEA) der NATIXIS S.A., Paris

° Olivier Gayraud, COO Wholesale Banking (EMEA) der NATIXIS S.A., Paris

Am 4. Mai 2017 schieden die Herren Jean Cheval (Mitglied des Senior Management
Committees der NATIXIS S.A., Paris) als stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats
und Mohamed Kallala (Global Head of Real Estate Finance) als Mitglied des Aufsichtsrats
aus. Fur sie wurden Anne-Christine Champion und Thierry Bernard als Nachfolger
ernannt.

Die gesetzlichen Vertreter und Mitarbeiter der Bank hielten im Berichtsjahr keine
Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien von grofen Kapitalgesellschaften
gem. 8 340a Abs. 4 Nr. 1 HGB.

Beziige von Vorstand und Aufsichtsrat

Die Gesamtbeziige des Vorstands betrugen im Berichtsjahr EUR 1,5 Mio. Im Vorjahr
wurden unter Anwendung des 8 286 Abs. 4 HGB keine Beziige offengelegt. Dem
Aufsichtsrat sowie friheren Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats wurde im
vergangenen Geschéaftsjahr keine Vergltung oder sonstige Beziuge gewahrt.

Gewahrte Vorschiusse und Kredite an Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats

Kredite an Organmitglieder wurden im Geschaftsjahr 2017 nicht gewahrt.

Konzernabschluss

Die Groupe BPCE, Paris stellt als Mutterunternehmen des gré3ten Konsolidierungskreises
einen Konzernabschluss nach den International Financial Standards (IFRS) auf. Als
Mutterunternehmen der NATIXIS Pfandbriefbank AG erstellt die NATIXIS S.A., Paris den
Konzernabschluss fir den kleinsten Konsolidierungskreis nach den International Financial
Standards (IFRS), in den die NATIXIS Pfandbriefbank AG einbezogen ist. Die Offenlegung
der Konzernabschlisse der Groupe BPCE, Paris und der NATIXIS S.A., Paris erfolgt in
Frankreich im ,,Bulletin des Annonces Légales Obligatoires (B.A.L.O.)".

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahres beschaftigten
Arbeitnehmer

Zum Stichtag 31. Dezember 2017 waren neben dem Vorstand in der Bank 42 Mitarbeiter
(ohne Vorstand) beschéaftigt. Die nachfolgenden Arbeitnehmergruppen waren im
Geschaftsjahr durchschnittlich im Unternehmen beschéaftigt:

Arbeitnehmergruppe weiblich mannlich Zahl
Angestellte 19 23 42
Auszubildende 0 0 0
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Honorar des Abschlussprifers

Im Falle des §285Nr.17 HGB zur Angabe des vom Abschlussprifer fur das
Geschéaftsjahr berechnete Gesamthonorar wurde die Erleichterung in Anspruch
genommen, d.h. die Angabe ist im Konzernabschluss der NATIXIS, S.A., Paris enthalten.

Nachtragsbericht

Als Vorgang von besonderer Bedeutung i.S.d. § 285 Nr. 33 HGB nach Schluss des
Geschaftsjahres wertet die Bank ein Schreiben der Europaischen Zentralbank vom 22.
Februar 2018. In diesem teilt die EZB der Bank mit, dass deren Eigenkapital aufgrund
des mit der NATIXIS ZD bestehenden Gewinnabflihrungsvertrages entgegen bisheriger
Praxis nicht mehr den Anforderungen des Art. 28 CRR entspricht. Der Bank wurde eine
Ubergangsfrist bis zum 31. Dezember 2020 gewéhrt, um diese Anforderungen zu
erfullen.

Dartiber hinaus wurde die Bank gebeten, bis Ende April 2018 gegenlber der Aufsicht
erste Optionen und MalRnahmen darzulegen, welche die Bank als angemessen erachtet,
um die Vorgaben des Art. 28 CRR ab 1. Januar 2021 zu erfullen.

8. Weitere Angaben nach dem Aktiengesetz

Angaben uUber den Bestand, den Erwerb und Verauf3erung eigener Aktien

Zum 31. Dezember 2017 waren keine eigenen Aktien im Bestand.

Angaben uUber die Gattung der Aktien gemafR 8 160 Abs. 1 Nr. 3 AktG

Das Grundkapital der Gesellschaft in H6he von EUR 55 Mio., eingeteilt in 55.000.000 auf
den Namen lautende Stiuckaktien wird zu 100 % von der NATIXIS S.A , Paris, handelnd
durch die NATIXIS ZD gehalten. Die Ausgabe der Aktien erfolgte zu dem auf die einzelne
Stickaktie entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,- je Stiuckaktie
ohne Aufgeld.
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Angaben gem. § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Unter dem Datum des 10. November 2011 wurde der NATIXIS Pfandbriefbank AG
mitgeteilt, dass die NATIXIS S.A., Paris, zu mehr als 25 % an der Gesellschaft beteiligt
ist (Anzeige gem. § 20 Abs. 1 AktG). Gleichzeitig wurde der NATIXIS Pfandbriefbank AG
gem. § 20 Abs. 4 AktG mitgeteilt, dass die NATIXIS S.A., Paris, eine Mehrheitsbeteiligung
an der NATIXIS Pfandbriefbank AG unterhalt. Die NATIXIS S.A., Paris, hat die Beteiligung
an der NATIXIS Pfandbriefbank AG dem Betriebsvermdgen ihrer Zweigniederlassung in
Frankfurt am Main — NATIXIS ZD - zugeordnet.

Frankfurt am Main, den 28. Méarz 2018

NATIXIS Pfandbriefbank AG

WA
Ralf Wittenbrink

i

; / = Lin
MAG U
Dirk Brandes Rainer Herr
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NATIXIS Pfandbriefbank AG
Frankfurt am Main

ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS

kumulierte
ANSCHAFFUNGSKOSTEN ABSCHREIBUNGEN BUCHWERTE
am am
01/01/2017 Zugénge Abgidnge Um- 31/12/2017 01/01/2017 z Ab 31/12/2017 01/01/2017 31/12/2017
buchungen
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Anlagewerte
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche 1.162.857 13.179 0 0 1.176.036 1.016.514 98.654 0 1.115.168 146.343 60.868
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten
geleistete Anzahlungen 67.378 8.690 5.950 0 70.118 0 0 0 0 67.378 70.118
1.230.235 21.869 5.950 0 1.246.154 1.016.514 98.654 0 1.115.168 213.721 130.986
II. Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und 270.555 71.477 4.251 0 337.781 114.704 71.521 4.157 182.068 155.851 155.713
Geschéftsausstattung
geleistete Anzahlungen 16.623 20.800 16.623 0 20.800 0 0 0 0 16.623 20.800
287.178 92.277 20.874 0 358.581 114.704 71.521 4.157 182.068 172.474 176.513
GESAMT 1.517.413 114.146 26.824 0 1.604.735 1.131.218 170.175 4.157 1.297.236 386.195 307.499
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NATIXIS Pfandbriefbank AG
Kapitalflussrechnung

EUR Mio.

Periodenergebnis vor Ergebnisabfiihrung

Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf Forderungen inkl.
Eventualverbindlichkeiten und Wertpapiere

Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf Anlagevermdégen
Verdnderung der Rickstellungen (ohne Kreditgeschéft)

Gewinn/Verlust aus der VerauBerung von Sachanlagen

sonstige Anpassungen (sonst. zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrdge sowie Zinsen)
Zwischensumme

Abnahme der Forderungen an Kreditinstitute

Zunahme der Forderungen an Kunden

Zunahme der Schuldverschreibungen und anderer festverzinslicher Wertpapiere
Zunahme andere Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Zunahme der Verbindlichkeiten gegeniliber Kreditinstituten
Zunahme der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Zunahme der verbrieften Verbindlichkeiten

Zunahme der anderen Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit
Erhaltene Zinsen

Gezahlte Zinsen

Cashflow aus laufender Geschiftstatgkeit

Einzahlungen aus Abgangen von Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte
Auszahlungen fiir Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte
Cashflow aus Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufilhrungen von Gesellschaftern des Mutterunternehmens
Auszahlung aus Gewinnabfiihrung
Cashflow aus Finanzierungstdtigkeit

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Zahlungswirksame Verdanderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Ende der Periode

2017 2016
11,7 9,7
0,3 0,1
0,2 0,1
1,1 0,7
0,0 0,0
-27,9 -22,6
-14,6 11,9
44,5 108,9
-231,5  -607,5
-16,3 -25,4
-7,5 -4,3
5,7 212,6
2,0 15,0
184,9 225,1
7,8 4,8
37,8 30,5
-9,8 -7,9
3,0 -60,2
0,0 0,0
0,0 -0,3
0,0 0,3
0,0 65,0
-4,4 -2,5
4,4 62,5
2,6 0,6
-1,4 2,0
1,2 2,6
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NATIXIS Pfandbriefbank AG

EUR Mio.

Stand am 31.12.2015

Einzahlung in die Kapitalriicklage
Gezahlte Dividenden
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag

Stand am 31.12.2016

Stand am 31.12.2016

Einzahlung in die Kapitalriicklage
Gezahlte Dividenden
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag

Stand am 31.12.2017

Gezeichnetes Kapital Nicht eingeforderte Kapitalriicklage Eigene Anteile Gesetzliche Eigenkapital
Stammaktien Vorzugsaktien ausstehende Einlagen Riicklage

55,00 - - - - 0,18 55,18

- - - 65,00 - - 65,00

- - - - - 5,32 5,32

55,00 - - 65,00 - 5,50 125,50

Gezeichnetes Kapital Nicht eingeforderte Kapitalriicklage Eigene Anteile Gesetzliche Eigenkapital
Stammaktien Vorzugsaktien ausstehende Einlagen Riicklage

55,00 - - 65,00 - 5,50 125,50

55,00 - - 65,00 - 5,50 125,50
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die NATIXIS Pfandbriefbank AG, Frankfurt am Main
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der NATIXIS Pfandbriefbank AG, Frankfurt am Main, — bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2017, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Kapitalflussrechnung und
dem Eigenkapitalspiegel fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31, Dezember 2017 sowie dem
Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dar-
iber hinaus haben wir den Lagebericht der NATIXIS Pfandbriefbank AG, Frankfurt am Main, fir das

Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 geprift.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

+ entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir Ka-
pitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsitze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2017 sowie

threr Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 und

+ wvermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken

der zukianftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemdB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen

die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinsimmung mit
§ 317 HGE und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrvO™) unter
Beachtung der wvom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ord-
nungsmiBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts™ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Un-
ternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handels-
rechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten
in Uberginstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erkldren wir gemaB Art. 10 Abs. 2
Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Art. 5 Abs. 1 EU-APIVO

erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
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und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum La-

gebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgema-
Ben Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang
mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils

hierzu beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir mit den Zins- und Provisionsertragen aus dem Kreditneugeschaft den aus

unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalt dar.
Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Prifungssachverhalts haben wir wie folgt strukturiert:
a) Sachverhaltsbeschreibung (einschlieBlich Verweis auf zugehdrige Angaben im Jahresabschluss)

b) Priferisches Vorgehen

Zins- und den Provisionsertrige aus dem Kreditneugeschaft

a) Die NATIXIS Pfandbriefbank AG generiert den GrofBteil ihrer Ertrdge und ihres Ergebnisses aus
den Zins- und den Provisionsertrigen des Kreditgeschafts, welche in der Gewinn- und Verlust-
rechnung zum 31. Dezember 2017 in Héhe von Mio. EUR 43,7 bzw. Mio. EUR 6,2 ausgewiesen
werden. Die Geschaftstatigkeit der Bank konzentriert sich auf das groBteilige gewerbliche Immo-
bilienfinanzierungsgeschaft. Insbesondere aus dem Neugeschaft resultiert das Risiko einer fal-
schen Ertragserfassung und Periodenzuordnung. Es handelt sich um stark individualisierte und
umfangreiche Kreditvertrdge, deren Inhalte manuell in die Kreditsysteme dbertragen werden

mussen, um die sachgerechte Abbildung in der Rechnungslegung sicherzustellen.

Aus diesen Griinden haben wir die aus dem Kreditneugeschift des Geschaftsjahres 2017 resul-

tierenden Zins- und Provisionsertrage als besonders wichtigen Priifungssachverhalt eingestuft.

Die Angaben der gesetzlichen Vertreter zu den Ertragen aus dem Kreditgeschadft werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung unter den Zins- und Provisionsertragen (Posten Nr. 13} und 3))
ausgewiesen sowie im Anhang zum Jahresabschluss unter Abschnitt 4 (Angaben und Erlduterun-

gen zur Gewinn- und Verlustrechnung) erldutert.
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b} Im Rahmen unserer Priifung haben wir nach einer Aufnahme des Kreditprozesses alle im Berichts-
jahr neu abgeschlossenen Kreditvertridge eingesehen und gewirdigt sowie anhand wvon Sys-
temausziigen deren Erfassung in den Systemen der Bank nachvollzogen. Weiterhin haben wir die
Zinsberechnung fir alle neuen Kreditengagements mit den vertraglichen Vereinbarungen abge-
stimmt, rechnerisch nachvollzogen und den Ausgleich in Stichproben geprift. Zur Prifung der
korrekten Erfassung der Provisionsertrige haben wir eine Abstimmung mit den entsprechenden

Vereinbarungen in den Kreditvertragen vorgenommen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss

und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tats3chlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermd-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsat-
zen ordnungsmaBiger Buchfihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahres-
abschlusses zu ermaglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -

falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfilhrung der Unternehmenstitigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflihrung der Unterneh-
menstdtigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilan-

zieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie
als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeig-

nete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesell-

schaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des La-

geberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Gan-
zes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestitigungsvermerk zu

erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist in hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGE und der EU-APrvVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grunds3tze ordnungsmabBiger Abschlusspriifung durch-
gefiuhrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstdBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninf-
tigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten be-

einflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgem3Bes Ermessen aus und bewahren eine kntische Grundhal-

tung. Dariber hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren Prifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass we-
sentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstdBen hdher als bei Unrich-
tigkeiten, da VerstdBe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kinnen.

* gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priafung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnah-
men, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstianden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft
abzugeben.

+ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten ge-

schatzten Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.
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ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern an-
gewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstitigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen cder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fihigkeit der
Gesellschaft zur Fortfilhrung der Unternehmenstitigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, i Best3ti-
gungsvermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu
medifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestitigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiih-
ren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses ein-
schlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfille
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfilhrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Ver-
maégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnach-
weise vollzichen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben won den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sach-
gerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstindiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risike, dass kinftige Ereignisse

wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang

und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger

Mangel im internen Kontrellsystem, die wir wihrend unserer Priifung feststellen.
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Wir geben gegeniiber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehun-
gen und sonstigen Sachverhalte, von denen verninftigerweise angenommen werden kann, dass sie

sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmabnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen erdr-
tert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fir den aktuellen Be-
richtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte
sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Best3tigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere

Rechtsvorschriften schlieBen die dffentliche Angabe des Sachwverhalts aus.
SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben gemaB Artikel 10 EU-APrvVo

Wir wurden von der Hauptversammlung am 4. Mai 2017 als Abschlusspriifer gewsdhlt. Wir wurden
am 14. Juni 2017 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr 2013

als Abschlussprifer der NATIXIS Pfandbriefbank AG, Frankfurt am Main, t3tig.

Wir erkl3ren, dass die in diesem Best3tigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatz-
lichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Art. 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang ste-

hen.

Wir haben folgende Leistungen, die nicht im Jahresabschluss oder im Lagebericht des gepriiften
Unternehmens angegeben wurden, zusitzlich zur Abschlusspriifung fir das gepriifte Unternehmen

bzw. fiir die von diesem beherrschten Unternehmen erbracht:

+ Prifung nach § 36 Abs. 1 WpHG.
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VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Die fir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriiferin ist Stephanie Fischer.
Frankfurt am Main, 29. Marz 2018

Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Schweitzer) (Fischer)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriferin
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